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OBJETIVO

Esta Politica tem como objetivo estabelecer e garantir as diretrizes, os procedimentos e os
controles aplicaveis a gestdo de riscos e gerenciamento de liquidez dos fundos de
investimento e das carteiras administradas geridos pelas gestoras de recursos vinculadas ao
Grupo Warren Rena (“Warren”), compreendendo as instituicdes “Warren Brasil Gestao e
Administracao de Recursos e Corretora de Seguros Ltda” e “AMW Asset Management Ltda”,
de forma a assegurar a adequada condugao das atividades de gestao de riscos por ambas as
gestoras.

BASE REGULATORIA

— Resolucdo CYMn°21,de 25 de fevereiro de 2021: Dispde sobre o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.

— Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022: Disp0Oe sobre a constituicao, o
funcionamento e a divulgacao de informacdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacdo de servicos para os fundos.

— Codigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros (“Codigo de ART”) e
Regras e Procedimentos ANBIMA do Cdédigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros (“Regras ANBIMA ART”): DispOe sobre as atividades de administragcao
fiduciaria, gestdao de recursos de terceiros e gestdo de patrimonio financeiro dos
fundos de investimento e das carteiras administradas.

DIRETRIZES

Os procedimentos a seguir estabelecem as caracteristicas dos processos necessarios para a
implementacao das medidas que buscam a identificacdo, mensuragao, avalia¢do,
monitoramento, reporte, controle e mitigacao dos seguintes riscos aos quais as Gestoras
estao expostas:

Dentre os principais riscos, destacam-se:

» risco de mercado, decorrente de oscilagdes nos precos, taxas de juros, indices,
moedas e demais fatores de mercado que possam afetar os ativos integrantes das
carteiras e dos fundos;

« risco de crédito e de contraparte, relacionado a possibilidade de inadimplemento
de emissores, devedores, ou prestadores envolvidos nas operagoes;

o riscodeliquidez, relacionado a possibilidade de dificuldade na negociacdo de ativos
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ou no cumprimento das obrigagdes dos fundos e carteiras nos prazos e condi¢oes
esperados;

e risco de concentracdo, decorrente da exposi¢ao relevante a determinado emissor,
contraparte, ativo, setor econdmico, fator de risco ou mercado;

e risco de desenquadramento, relacionado ao descumprimento de limites legais,
regulamentares, contratuais, previstos nos regulamentos dos fundos ou
estabelecidos internamente;

e risco operacional, decorrente de falhas ou inadequac¢des de processos, pessoas,
sistemas, controles internos, prestadores de servicos ou eventos externos;

e riscodeterceiros, decorrente da contratagao ou atuacao de prestadores de servigos
relevantes para as atividades das gestoras ou dos fundos;

« demais riscos considerados relevantes, de acordo com as caracteristicas das
atividades das gestoras, das estratégias adotadas e dos produtos sob gestao.

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL E
GOVERNANCA

O Grupo Warren conta com uma unidade especifica interna de Riscos formalmente
constituida, com equipe técnica experiente e qualificada. Para garantir a independéncia
necessaria ao pleno cumprimento de suas fungdes, a area é segregada das unidades de
negdcios e da unidade executora da atividade de auditoria interna.

A area esta sob a responsabilidade do Diretor de Riscos. A Warren estabelece condicGes
adequadas para que o Diretor de Riscos exerca suas atribuicoes de maneira independente e
possa se reportar, diretamente e sem a presenca dos demais membros da diretoria ao
Comité de Riscos, ao Chief Administrative Officer (“CAO”) e ao principal executivo da Warren
(CEO).

Como parte de suas melhores praticas de governanca, a Warren mantém um Comité de
Riscos formalmente constituido, composto por, no minimo, trés integrantes. As decisGes e
estratégias de gerenciamento do risco sdo propostas pelo Diretor de Riscos e reportadas
para avaliagdo e supervisdao continua do Comité de Riscos, com posterior aprovacao da
Diretoria. Os analistas de risco sdo responsaveis pela execucdo das rotinas e dos
procedimentos aprovados, reportando-se diretamente ao Diretor de Riscos no caso de
eventuais excec¢oes identificadas.



ESTRUTURA FUNCIONAL

AREA DE RISCOS

A area de Riscos é responsavel pelo calculo e pelo monitoramento diario da exposicdo aos
riscos de todas as carteiras administradas e dos fundos de investimento sob gestao. Para esse
fim, é utilizado um sistema terceiro devidamente contratado, que concentra os controles de
risco pré e pos-trade, bem como a apuracgdo das exposicées de risco, de acordo com as regras
parametrizadas aplicaveis aos fundos de investimento e as carteiras administradas.

Na hipotese de extrapolacdo de limites ou da identificacdo de situagOes extraordinarias, a
area de Riscos devera reportar tempestivamente o ocorrido ao Diretor de Riscos e ao Gestor
de Recursos e, quando aplicavel, a Diretoria Executiva, para avaliacdo e adog¢ado das medidas
cabiveis.

DIRETORIA E EQUIPE DE RISCOS

O Analista de Riscos é responsavel pelo acompanhamento e monitoramento da
implementacao das iniciativas deliberadas pelo Comité de Riscos, devendo reportar
diretamente ao Diretor de Riscos a identificacao de eventuais excecoes.

O Diretor de Riscos é responsavel por avaliar as situagGes reportadas pela area de Riscos e
definir a necessidade de convocagdo do Comité de Riscos em casos extraordinarios, podendo
convoca-lo a qualquer momento, independentemente da observancia de prazo prévio.

GESTOR DE RECURSOS

O gestor de recursos é responsavel pela gestdo e pelo cumprimento das regras estabelecidas
nesta Politica, desempenhando papel fundamental na gestado do risco de liquidez. Nesse
contexto, deve considerar e auxiliar na identificacao dos riscos em todas as decisoes
relacionadas as operagGes diarias, respeitar os limites previamente definidos e, sempre que
necessario, discutir os limites e as métricas utilizadas para a analise de risco.

COMITE DE RISCO

As Gestoras instituiram e mantém um Comité de Risco especifico com periodicidade
mensal, dedicado exclusivamente as atividades das gestoras de recursos, atuando de forma



segregada e independente de eventuais comités de nivel conglomerado ou de outras
empresas do grupo. O Comité de Risco é composto pela Diretoria Executiva, com presenca
dos representantes da area de Compliance e de Riscos, como membros permanentes,
podendo ser convocada extraordinariamente sempre que necessario, especialmente sobre
os eventos relacionados a liquidez, como situacées de descasamento ou cenarios de
estresse de mercado.

O Comité tem como atribuicao deliberar sobre as acoes a serem adotadas e os respectivos
prazos para sua implementacdo. Este forum aborda os assuntos sobre o gerenciamento de
riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional e regulatério e, possui competéncia para
estabelecer diretrizes e politicas relacionadas a Gestdo do Risco, com o objetivo de manter
a exposicdo a esse risco em niveis compativeis e aceitaveis para a estrutura institucional e
para o mercado.

SITUACOES EXTRAORDINARIAS

Em periodos de estresse ou de crises de mercado, o Comité de Riscos podera ser convocado
a qualquer momento, e quantas vezes forem necessarias, por qualquer um de seus
integrantes, para discutir e deliberar sobre as medidas a serem adotadas para a gestao do
risco de liquidez.

Da mesma forma, na ocorréncia de extrapolagado de hard limits, podera ser convocado Comité
extraordinario para deliberar sobre as medidas necessarias ao reenquadramento dos fundos
aos limites estabelecidos nesta Politica.

O Comité também podera ser convocado em cenarios de fechamento dos mercados, a fim de

avaliar a situacao de liquidez dos fundos e a eventual necessidade de atuagao conjunta com
o Administrador para o fechamento temporario dos fundos para resgates.

GERENCIAMENTO DE RISCO

O gerenciamento de riscos ¢é realizado pela area de riscos, na qual prevé mecanismos que
permitem identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar, controlar e mitigar os seguintes
riscos associados as carteiras administradas e fundos de investimento sob sua gest3o:

RISCO DE MERCADO

O risco de mercado sera monitorado por meio da avalia¢do das exposicdes das carteiras e



fundos as oscilagGes relacionados aos fatores de mercado.

RISCO DE CREDITO E DE CONTRAPARTE

O risco de crédito e de contraparte serd avaliado previamente a aquisicdo dos ativos e
monitorado durante sua permanéncia nas carteiras.

RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez sera monitorado considerando a capacidade de negociagdo dos ativos e
o cumprimento das obrigacdes das carteiras e fundos, inclusive pedidos de resgate,
liquidagdes financeiras, chamadas de margem e demais compromissos.

RISCO DE DESENQUADRAMENTO

O risco de desenquadramento sera controlado por meio de verificacGes pré-trade e pos-
trade dos limites aplicaveis as carteiras e fundos. Os controles considerarao os limites legais,
regulamentares, contratuais, previstos nos regulamentos, mandatos e politicas internas.

METODOLOGIA DE GESTAO DO RISCO DE
MERCADO

As Gestoras utilizam a metodologia com base no comportamento histérico dos fatores de
mercado, a perda potencial da carteira em condi¢cdes normais de mercado para o periodo
considerado.

TESTES DE ESTRESSE

Como complemento ao monitoramento realizado por meio do VaR, as Gestoras realizam
testes de estresse com o objetivo de estimar os impactos de cendrios adversos sobre as
carteiras administradas e os fundos de investimento.

RELATORIO E ACOMPANHAMENTO

O relatdrio de VaR e Stress Test sao atualizados diariamente. Para as carteiras administradas,
os resultados do monitoramento permanecem disponiveis para consulta na plataforma



utilizada pelas Gestoras para a gestao de riscos.

Para os fundos de investimento, os relatérios de risco de mercado sdo enviados diariamente
aos gestores responsaveis.

A area de Riscos é responsavel por acompanhar os indicadores, verificar a aderéncia aos
limites aplicaveis e comunicar tempestivamente a area de Gestdo de Recursos eventuais
alertas, excessos ou variagoes relevantes.

METODOLOGIA DE GESTAO DO RISCO DE
LIQUIDEZ E PASSIVO

Para o processo de gestao de risco de liquidez e passivo, utiliza-se o sistema de risco terceiro
que por sua vez, realiza a analise do comportamento do passivo, considerando os resgates
agendados, cenarios de estresse e simulacdo para resgate de cotistas, além da matriz de
probabilidade de resgates da ANBIMA, a analise de quantidade de dias para liquidagdo de
posicdes e calculo do indice de liquidez.

RELATORIO E ACOMPANHAMENTO

A base de posi¢des, exposicles e precos utilizada para o calculo dos indicadores de risco de
liquidez é atualizada diariamente.

Para as carteiras administradas, os resultados do monitoramento permanecem disponiveis
para consulta na plataforma utilizada pelas Gestoras para a gestao de riscos.

Para os fundos de investimento, os relatérios de risco de liquidez sdo enviados diariamente
aos gestores responsaveis, contendo, o patrimonio, métrica de curva liquidez ativos e status.

SITUACOES EXCEPCIONAIS DE ILIQUIDEZ

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, o
administrador pode declarar fechamento do fundo para a realizacdo de resgates até que a
liquidez do mercado por até 5 dias consecutivos. E para mais de 5 dias fechados, segue-se as
demais exigéncias da Resolugdo CVM n° 175.



SOFT E HARD LIMITS

O processo de definicdo dos Soft/Hard Limits é definido e monitorado de forma sistémica, de
modo que os soft limits sdo considerados o alerta inicial para situa¢cdes sanaveis mediante
atuacao das Gestoras, em situa¢cdes em que a liquidez dos fundos ainda ndo foi efetivamente
afetada. Entretanto, é enviado um alerta para que se tomem medidas para promover a
alocacao em posi¢oes de maior liquidez.

Os hard limits é o alerta posterior a efetiva ocorréncia de um evento incomum de liquidez,
portanto, é mais severo que o limite anterior, sendo que quando identificada a extrapola¢ado
de um soft limit, a area responsavel deve estressar as métricas para verificar a possibilidade
de iliquidez dos fundos.

INDICE DE LIQUIDEZ

O indice de liquidez é um indicador que acompanha a condicao de liquidez dos fundos de
investimento, a medida que demonstra o quanto em ativos liquidos a carteira dispde para
fazer frente as saidas projetadas.

ANALISE E COMPORTAMENTO DO PASSIVO DOS
FUNDOS 175

Devido a necessidade da analise do passivo, pelo Gestor de Recursos, deve requerer ao
Administrador Fiduciario os mecanismos necessarios para assegurar a troca de informagdes
entre administrador fiduciario e gestor, necessarias a implementac¢ado da gestado do risco de
liquidez. Dessa forma, em acordo com o Administrador Fiduciario, fica este obrigado a
disponibilizar as seguintes informagdes ao Gestor de Recursos, para que este cumpra sua
funcao de controle de liquidez e passivo.

ATENUANTES E AGRAVANTES

Prazo de Cotizacdo e Prazo de Resgate é um fator determinante definido assim que se verifica
a estratégia do fundo, é o principal parametro, junto com o prazo de liquidacdo, para o
controle de liquidez dos fundos.



MONITORAMENTO DE ENQUADRAMENTO

As Gestoras deverdao manter controles destinados a prevenir, identificar e tratar
desenquadramentos das carteiras administradas e dos fundos de investimento,
considerando os limites previstos na regulamentacdo aplicavel, nos regulamentos,
mandatos, contratos, politicas internas e demais documentos que disciplinem a gestdo dos
recursos.

PRE-TRADE

O monitoramento pré-trade tem como objetivo prevenir a realizagdo de operagdes que
possam resultar em desenquadramento dos limites aplicaveis a carteira ou ao fundo,
portanto, previamente a execucao das operagoes, todas as ordens destinadas aos fundos de
investimento e as carteiras administradas sdo submetidas ao processo de monitoramento
pré-trade.

POS-TRADE

O monitoramento pds-trade tem por objetivo verificar, ap6s a execucdo das operacgdes e a
atualizacdo das posicOes, a aderéncia das carteiras ou dos fundos, aos limites legais,
regulatdrios, regulamentares, contratuais e internos aplicaveis, bem como identificar
eventuais desenquadramentos decorrentes de operagOes realizadas, movimentagdes de
cotistas, oscilacGes de mercado, alteracGes no patriménio liquido, eventos societarios ou
demais fatores que possam afetar a composicao e a exposicao das carteiras.

A area de Riscos devera realizar o monitoramento periédico das posi¢des, permitindo o
acompanhamento consolidado das carteiras administradas e a avaliacdo continua de
indicadores e métricas de risco.

O monitoramento sera realizado com base nas informacdes disponibilizadas pelo sistema
especializado e pelos prestadores de servicos envolvidos, incluindo administrador fiduciario
e custodiante.

Os alertas gerados deverdo ser analisados pela area de Gestao de Recursos, com o objetivo
de confirmar a ocorréncia, identificar o limite afetado, apurar sua causa e classifica-los como
falso positivo ou positivo. A analise e sua conclusdo deverao ser devidamente registradas,
com a manutencado das evidéncias que fundamentaram a classificacao adotada.
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CLASSIFICACAO E TRATAMENTO DE ALERTAS DE
DESENQUADRAMENTO

O monitoramento de eventuais desenquadramentos aplicaveis aos fundos de investimento
e as carteiras administradas é realizado de forma continua pelas areas de Riscos e
Compliance, por meio de sistema de monitoramento devidamente parametrizado, conforme
as regras estabelecidas nesta Politica.

Quando identificado qualquer desenquadramento, o respectivo alerta sera
tempestivamente reportado a area de Gestdo de Recursos para analise e manifestacdo,
permanecendo sob acompanhamento das areas de Riscos e Compliance até sua efetiva
regularizagcao e encerramento.

Os casos considerados relevantes, recorrentes, nao regularizados no prazo definido ou
classificados como de maior risco deverdo ser escalados a Diretoria responsavel e ao Comité
de Riscos.

PAPEIS E RESPONSABILIDADES

DIRETORIA DE RISCOS

e Aprovar as regras estabelecidas nesta Politica;

e Assegurar a efetividade e continuidade da aplicagdo desta Politica;

e Avaliare Gerenciar os Riscos, contemplando os procedimentos para identificar, medir,
monitorar e controlar os riscos;

e Manter sistema de controle de gerenciamento de riscos.

COMPLIANCE

e Responder aos requerimentos dos Orgdos Reguladores e Autorreguladores;

e Garantir que medidas corretivas sejam adotadas quando falhas de conformidade
forem identificadas;

e Assegurar que a Politica esteja em conformidade com as regulamentacGes vigentes e
determinacao da Diretoria Executiva;

e Orientar as areas e gestores a respeito dos procedimentos e praticas a serem
cumpridas.



CONTROLES INTERNOS

Coordenar o desenvolvimento de mecanismos para o controle e a mitigacao de
ameacas, visando ao subsidio de planos de acdo para a corre¢do de falhas
operacionais, especialmente aquelas as quais possam impactar as atividades como
um todo;

Monitorar a aderéncia a Politica e avaliar, periodicamente, a efetividade desta,
identificando e corrigindo eventuais deficiéncias;

Proceder aos testes de controles periddicos para avaliar se os objetivos do Grupo
Econdmico da Warren estao sendo alcangados;

Monitorar a atualiza¢ao anual dos Instrumentos Normativos.

GESTOR DE RECURSOS

O gestor é responsavel por acompanhar o mercado de crédito em que os ativos
presentes em carteira sejam negociados.

Obter informagdes de forma ndo padronizada junto aos participantes do mercado no
tocante areputacdo do emissor do crédito, liquidez do ativo, detentores do ativo, bem
como o ambiente macro e microecondmico que envolve o ativo.

DOCUMENTOS VINCULADOS

Esta Politica de Gestdo de Riscos - Gestoras deve ser observada de forma integrada e

complementar a Politica de Gestdo de Riscos do Grupo Warren, documento interno que

estabelece as diretrizes e os controles para identificacao, avaliagcdo, tratamento e

monitoramento dos riscos a que o grupo esta exposto.

REVISAO

Esta Politica entra em vigor na data da sua publicagdo e dever ser revisada, no minimo,

anualmente, bem como quando ocorrerem alteracdes significativas nos processos definidos

neste documento.
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