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A alta dos rendimentos dos Treasuries de longo prazo, o avanco
dos precos da energia e os sinais de maior cautela entre os
consumidores americanos influenciaram o sentimento dos

mercados, a medida que os investidores reavaliaram 0s riscos
Inflacionarios, as condi¢cdes fiscais e as perspectivas para 0s juros.
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1) A alta dos rendimentos dos Treasuries trouxe
novamente as preocupacoes fiscais para o
centro das atencoes

Os rendimentos dos Treasuries americanos de longo prazo avangaram de
forma acentuada durante a semana, com o titulo de 30 anos atingindo 5,33%,
seu maior nivel desde 2007, em meio as preocupacdes dos investidores com
o0 aumento da divida publica e a persisténcia dos déficits fiscals.

O secretario do Tesouro, Scott Bessent, anunciou inesperadamente que
dobraria as recompras de titulos de longo prazo para pelo menos USD 4
bilhdes por operacdo. Embora o anuncio tenha aliviado temporariamente a
pressao sobre os rendimentos, também levantou guestionamentos sobre o
crescente papel do Tesouro no suporte a liguidez do mercado e suas
potenciais implicacdes para a credibilidade fiscal.

O movimento evidenciou como a dinamica fiscal vem se tornando cada vez
mais relevante para os mercados financeiros. Rendimentos mais elevados nos
titulos de longo prazo podem tornar as condi¢cdes financeiras mais restritivas,
aumentar os custos de financiamento e influenciar as avaliacées de uma
ampla gama de classes de ativos.

Conteudo informativo. NGo constitui recomendacg¢do de investimento. Rentabilidade passada ndo garante resultados futuros.
© Aureda Global Investment SA - 2026 | Todos os direitos reservados
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2) A alta do petréleo renovou as preocupacoes
com a inflagcao

Os mercados de energia permaneceram sob pressdo, a medida que as
continuas interrupcdes na regido do Estreito de Ormuz renovaram as
preocupacdes com a oferta global de petrdleo. O WTI avancou 5,2% durante
a semana, para USD 86,64 por barril, enquanto as acdes do setor de energia
do S&P 500 avancaram 2,5%.

O avanco dos precos do petrdleo trouxe novamente os riscos inflacionarios
para o centro das atencdes em um momento em que os investidores avaliam
atentamente as perspectivas para a politica monetaria. Pressées persistentes
sobre os precos da energia podem dificultar o processo de desinflacdo e
Influenciar as expectativas para a trajetdria dos juros.

Para os mercados, a combinacao de precos mais elevados da energia e
rendimentos dos titulos em patamares elevados criou um cendrio mais
desafiador para os ativos de risco ao longo da semana.

Conteudo informativo. Ndo constitui recomendacdo de investimento. Rentabilidade passada ndo garante resultados futuros.
© Aureda Global Investment SA - 2026 | Todos os direitos reservados
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3) Os resultados do varejo levantaram duvidas
sobre a resiliencia do consumidor americano

Os resultados do setor varejista trouxeram novos sinais de que os consumidores
americanos podem estar se tornando mais seletivos, a medida que os custos
elevados continuam pressionando os orcamentos familiares.

As vendas comparaveis do Walmart nos Estados Unidos cresceram 2,6%, abaixo da
expectativa de 3,7%, representando o ritmo de crescimento mais lento dos ultimos
seis anos. As acdes da companhia recuaram quase 10% apds a divulgacdo dos
resultados, enquanto os investidores reavaliaram as perspectivas para o consumo.

Os numeros levantaram questionamentos mais amplos sobre a resiliéncia da
demanda das familias. Como o consumo desempenha um papel central no
crescimento da economia americana, os investidores continuardo acompanhando
se a fragueza observada no varejo permanecera restrita a empresas especificas ou
se evoluira para uma desaceleracao mais ampla da atividade de consumo.

Conteudo informativo. Ndo constitui recomendacdo de investimento. Rentabilidade passada ndo garante resultados futuros.
© Aureda Global Investment SA - 2026 | Todos os direitos reservados
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4) A alta dos juros de longo prazo aumentou a
pressao sobre as avaliagcoes das acoes

As acdes americanas encerraram a semana em leve queda, a medida que a
alta dos juros de longo prazo e as preocupa¢des com O CoONsuMoO pesaram
sobre o sentimento dos investidores.

As acdes de tecnologia sofreram maior pressao, refletindo sua maior
sensibilidade as variagdes dos juros de longo prazo. Taxas de desconto mais
elevadas podem exercer maior pressao sobre as avaliacdes das empresas de
crescimento, cujos lucros e fluxos de caixa esperados estdo mais
concentrados no futuro.

A divergéncia entre o mercado mais amplo e as acdes de tecnologia
evidenciou como as mudang¢as no ambiente de juros podem afetar os setores
de maneira diferente, especialmente apds o forte desempenho registrado
pelas empresas de crescimento nos ultimos meses.

Conteudo informativo. Ndo constitui recomendacdo de investimento. Rentabilidade passada ndo garante resultados futuros.
© Aureda Global Investment SA - 2026 | Todos os direitos reservados
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5) Os investidores enfrentaram um ambiente
macroecondmico mais complexo

A combinacado de rendimentos mais elevados dos Treasuries, alta dos precos
da energia e sinais de maior cautela entre os consumidores americanos criou
um cenario mais complexo para os investidores durante a semana.

Os mercados continuaram equilibrando condicdées economicas resilientes
com a renovacao dos riscos inflacionarios, preocupacdes fiscais e custos de
financiamento mais elevados. Apesar dessas pressdes, 0s movimentos
relativamente contidos dos principais indices acionarios indicaram que oS
Investidores permaneceram seletivos, em vez de adotarem uma postura
generalizada de aversao ao risco.

Olhando a frente, a interacdo entre inflagcao, politica fiscal e juros de longo
prazo devera continuar desempenhando um papel importante na formacao
das expectativas dos mercados e nas avaliagcées dos ativos.

Conteudo informativo. Ndo constitui recomendacdo de investimento. Rentabilidade passada ndo garante resultados futuros.
© Aureda Global Investment SA - 2026 | Todos os direitos reservados
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indices Variagdo Semanal Comentarios

S&P 500 o As acdes americanas encerraram a semana em leve
-0,24% . : .
queda, a medida que a alta dos rendimentos dos
Treasuries de longo prazo e as renovadas
preocupag¢cdes com 0 Consumo compensaram a
resiliéncia mais ampla da economia.

Nasdaq 1[0]0) As acdes de tecnologia lideraram as perdas, a
medida que os juros de longo prazo mais
elevados aumentaram a pressao sobre as
avaliacdes das empresas de crescimento e sobre
o apetite dos investidores por risco.

As acdes europeias encerraram a semana
Euro Stoxx 600 +0 01% praticamente estéaveis, enquanto os investidores
‘ equilibraram a alta dos prec¢os da energia com
condi¢des de mercado relativamente resilientes.

Nikkei 225 As agles japonesas recuaram em meio a
deterioracao do apetite global por risco € a
renovada pressao sobre 0s mercados ligados ao
setor de tecnologia.
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