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A Importancia do mercado

cle capitais paraas PME’s

O setor financeiro desempenha um papel fundamental na sociedade,
contribuindo significativamente para o crescimento econoOmico sustentavel, a
reducao da pobreza e a diminui¢cao da desigualdade. Isso é realizado através da
canalizacao de poupancas e aplicacoes em investimentos produtivos, pesquisa
e inovacao, que criam novos processos e tecnologias, aumentando o
bem-estar de toda a sociedade.

Em suas versdes mais desenvolvidas, os sistemas financeiros buscam
constantemente alcancar segmentos com menos oportunidades economicas,
COmMo grupos de baixa renda, bem como micro, pequenas e médias empresas
(MPMESs). Esses esforcos sao fundamentais para o pais devido ao efeito
multiplicador e ao potencial retorno desses segmentos.

No Brasil, no entanto, essa realidade € muito limitada. Apesar da existéncia de
um vasto mercado de empresas de médio porte, com cerca de 648 mil
negdcios ativos que faturam entre R$ 10 milhdes e R$ 500 milhdes por ano e
empregam de 50 a 499 funcionarios, essas empresas enfrentam graves
dificuldades. Mesmo sendo responsaveis por 20% dos empregos e 25% da
massa salarial do pais, enfrentam um grande desafio: a indisponibilidade de
crédito, o alto custo do capital, a alta carga tributaria e a forte competicao
mercadologica.
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Vilao do
cdesenvolvimento

= MENU | g1 ECONOMIA

Brasil tem o custo de credito mais
caro em um ranking com 63 paises

Levantamento avalia anualmente a competitividade das economias dos paises. Em 2019, o
Brasil ganhou 1 posicao, mas segue na parte baixa da tabela, em 59° lugar.
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Um estudo com 63 paises divulgado nesta terca-feira (28) aponta que o Brasil
tem o pior custo de crédito entre eles - ou seja, € 0 pais mais caro para
empresas que precisam de dinheiro emprestado. O dado faz parte do Anuario
de Competitividade Mundial, elaborado pela escola suica IMD.

Como efeito, o empreendedonr
brasileiro € impedido de:

* Modernizar e escalar seu proprio negocio

* |nvestir em novos negocios

* Adquirir ferramentas de trabalho mais produtivas
« Contratar novos funcionarios
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Se aorigemdo

problemaé:

e |nstabilidade economica;
* Instabilidade Politica;

» Inflacao;

» Divida publica.

 Inadimpléncia elevada.

» Alta carga tributaria e regulatoria.

» Concentracao bancaria.



Parte importante

da solugao sera:

Realizar reformas Macroeconomicas

* Controle de Gastos;

* Controle da Divida;

 Estabilidade politica;

 Aumento da poupanca domestica.

Realizar reformas Microeconomicas:

» Aprimoramento dos processos de

— N recuperacao judicial e extrajudicial,
oL » Cadastro positivo e outros instrumentos
= L. que aumentem o compartilhamento

de informacoes;
* Reducao da carga tributaria;
» Simplificacao regulatoria.

« Aumentar a concorrencia das
fontes de credito.




e investidor

ESPACO DO ESPECIALISTA

Um novo mercado
de capitais e uma
nova economia

para o Brasil

Nos EUA, o mercado de capitais compoe 80%
do credito privado, enquanto no Brasil

representa menos de 15%

JESSICA MOTA, DIRETORA DE DESENVOLVIMENTO DE
NEGOCIOS DA BLOXS

einvestidor@estadao.com
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E necessério desenvolver o
mercado de capitais brasileiro



Beneficios do mercacdode
capitais paraas empresas

Reduz dependéncia excessiva do crédito bancario (caro).

Nao tem natureza de divida! Nao compromete os
balancos da empresa.

Tem natureza societaria: Os investidores se tornam
socios das empresas, participando tanto do seu
sucesso quanto do seu fracasso.

Viabiliza investimentos de risco: Empresas podem
acessar grandes quantias de capital para financiar
expansoes, pesquisa e desenvolvimento, e outras
atividades de longo prazo.

Direciona capital para projetos e empresas mais
NG promissoras: Empresas inovadoras e startups podem
[L_ —-I] obter financiamento mais facilmente, promovendo o
desenvolvimento de novas tecnologias e produtos.



Beneficios do mercado de
capitais para o cidadao

Conecta poupadores a investidores de forma direta.

Permite que pequenos investidores participem do mercado,
diversifiquem seus investimentos e tenham a oportunidade
de obter retornos significativos.

Oferece liquidez aos investidores, permitindo a compra e
venda de ativos financeiros de forma relativamente facil e rapida.

& Os investidores podem diversificar seus portfélios investindo
DDDI] em diferentes setores e tipos de ativos, reduzindo assim o
risco total de suas carteiras.




Beneficios do mercado de
capitais para o Brasi

Aumenta a eficiéncia da economia por alocar os recursos
nas empresas com maior potencial de crescimento.

Favorece a formacao de poupanca nacional e a direciona
para investimentos produtivos, gerando emprego e renda.

Facilita investimentos internacionais no pais, contribuindo
para o balanco de pagamentos brasileiro.

Financia empreendimentos, expansoes, inovacgoes,
que se traduzem em crescimento econémico.
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Como o parlamento
pode ajudanr?

Atualizando alei 13.043 de 2014
oqueeladiz

Ficam isentos de imposto sobre a renda os ganhos liquidos
auferidos por pessoa fisica em operacdoes no mercado a vista de

acoes de empresas classificadas como pequenas e médias (até
R$ 500 milhdes).

A isencao e valida para acoes adquiridas entre 10 de julho de
2014 e 31 de dezembro de 2023.

As acoes devem ser negociadas em bolsa de valores ou mercado
de balcao organizado.

As acoes devem ser mantidas por um periodo minimo de trées
anos para que a isencao seja aplicavel.
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Lein 13.043,de13 de

Novembro de 2014.

Atualizacao da Lei 13.043, de 2014

© Importancia

Ao reduzir a carga tributaria sobre os ganhos de capital, a lei visa fortalecer a
recursos financeiros e estimulando a poupanca privada a alocar capital em PMEs.
Essa medida contribui para o desenvolvimento econdmico regional ao apoiar

empresas menores que operam em diversas areas do pais.

© Impasses histéricos

Em 2005, o Bovespa Mais foi criado para ser um mercado focado em pequenas e
medias empresas. Porém, por diversas razoes, em especial pela regulacao vigente
a epoca que trazia custos extremamente elevados para as PMEs, esse mercado

nao se desenvolveu.

© Inovacao

Em 2021, nasce uma nova iniciativa no mercado de capitais brasileiro: BEE4, um
ambiente de negociacdo de agcdes de empresas com faturamento anual de até R$
300 milhdes. Em 2021, recebeu uma licenca pelo Sandbox Regulatério da CVM,
construindo uma regulacao condizente com o porte das PMEs. Desde o inicio das
suas operacoes, no final de 2022, quatro companhias ja abriram capital na BEEA4.
Justo no ultimo ano do presente marco legal.
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Leiln 13.043,de 13 de

Novembro de 2014.

Médias empresas que ja se
beneficiam do Mercado de Capitais

Eletron
- Energia

¢

Eletron energia
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Esse e oexemplo
gue 0 mMunado segues

O Reino Unido desenvolveu politicas de fomento
para 0 Mercado de Acesso (AIM - London Stock
Exchange). Como por exemplo: (i) isencao de
Imposto de sucessao sobre acoes listadas de
PMEs; (ii) reducdao do ganho de capital nas
operacoes com acoes listadas de PMEs.

Resultados: Hoje 0 Reino Unido conta com mais de 2.000 PMEs listadas e sua
iIndustria de fundos de investimentos em acoes de PMEs se desenvolveu muito
apos os incentivos fiscais estabelecidos, pois 0os fundos tambem estao sujeitos
aos beneficios fiscais.

Alemanha instituiu o programa INVEST GRANT
que prové deducao fiscal de até EUR 100.000 para
Investidores de acoes de startups.

Italia introduziu beneficios fiscais para investidores
de "mini-bonds’, que sao instrumento de dividas
emitidas por PMEs. O juros pagos pelos
“mini-bonds” estao sujeitos a uma tributacao
reduzida.

Franca oferece varios incentivos fiscais para
investimentos em PMEs listadas no mercado da
Euronext Growth, tais como: ganho de capital
reduzido e isencao de imposto de sucessao.
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Apole

—aca parte do
nascimento de uma
Nova etapa do
Mercaco de capitals
orasileiro: Inclusiva,
polural e segunra,
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