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Global



Geopolítica

Notícias do final de semana apontam para uma escalada no risco geopolítico

• Trump rejeitou no sábado (26/09) o plano iraniano de sete dias para reabrir o Estreito de 
Ormuz; horas depois, a mídia iraniana relatou explosões na via, perto da ilha de Qeshm.

• Irã endurece: um general afirmou que o estreito seguirá fechado enquanto durar a “guerra 
econômica” dos EUA, que mantêm o bloqueio naval aos portos iranianos.

• Diplomacia segue aberta: Trump espera nova rodada de conversas nesta semana, com 
mediação do Catar, mas Teerã diz que não há reunião marcada.



Juros EUA



Juros EUA



Juros EUA



Bolsa - EUA



Gestão de 
portfólio

Alta volatilidade e maior correlação entre equities vs bonds demandam outras fontes de 
diversificação para os portfólios de risco. A alocãção clássica 60/40 ou 40/60 não faz mais sentido.

A “nova ordem global” demanda outros 
tipos de betas para os portfólios de risco



Inteligência 
Artificial

A Meta lançou em 8/9 o Muse, seu agente pessoal de IA, que executa tarefas pelo usuário: envia e-
mails, reserva viagens e faz compras. A adoção superou a do ChatGPT: 2,8 milhões de downloads 
nos EUA nas duas primeiras semanas, com crescimento médio diário de 55% (ante 24% do 
ChatGPT), e liderança na App Store e na Google Play desde 18/9. 

O mercado reagiu forte: as ações da Meta subiram 26,8% entre 8 e 24/9.



Inteligência 
Artificial



Commodities



Ouro



Moedas



Moedas



Cripto



Cripto



Brasil



Política



Eleições



Focus



Ata do COPOM

Ata do Copom manteve tom neutro e reforçou a continuidade dos cortes de 25 bps na Selic.

O documento trouxe mudanças mínimas frente à reunião anterior e, na essência, apenas 
atualizou o cenário, em linha com o comunicado.

Atividade: a moderação ocorre principalmente nos setores mais cíclicos, e o Copom retirou a 
referência a “sinais mistos”, sinal de que a Selic restritiva vem produzindo o efeito esperado.

Crédito: parágrafo novo mostra desaceleração das linhas livres de longo prazo, mais sensíveis 
aos juros, enquanto o crédito direcionado (imobiliário e com garantia de fundos públicos) segue 
crescendo. Leitura possível: crítica a políticas de governo que reduzem a eficiência da 
transmissão monetária.

Inflação: o IPCA desacelerou no índice cheio e nas medidas subjacentes, que ficaram abaixo do 
limite superior da meta; a inflação ao produtor, porém, acelerou. A projeção para o 1º tri de 2028 
(horizonte relevante) ficou estável em 3,2%, e a de 2027 passou de 3,8% para 3,9%.

Cenário externo: o conflito no Oriente Médio segue pressionando commodities e a política 
monetária das economias avançadas, com referência ao Fed, que iniciou um ciclo de alta de 
juros.

Próximos passos: sem sinalização nova. O BC vê incerteza elevada, expectativas desancoradas, 
balanço de riscos com assimetria altista e necessidade de manter a Selic em patamar restritivo.

Nossa visão: o cenário para 2027 ainda contém riscos inflacionários. A continuidade dos cortes 
se apoia na comunicação do BC de calibrar gradualmente o nível restritivo; sem melhora do 
cenário, o Copom terá de interromper a calibração mais adiante.



IPCA-15

Warren Rena | Estratégia - Inflação: IPCA-15 de setembro (Andrea Angelo, Laís Camargo e Júlia 
Freitas) - 25/09/2026

IPCA-15 de setembro em 0,70%, expectativa da Warren Rena em 0,53% e mediana da Bloomberg 
em 0,55%.



Curva de juros



Juro Nominal



Juro Real



Dólar



IFIX



Ações BR
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Agenda econômica

warren.com.br
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Obrigado pela 
confiança!
Equipe de Investimentos - Warren
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