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Prazo do acordo de paz expirou e Washington suspendeu as conversas com
Teera, com Ormuz ainda fechado apos o fim da janela de cessar-fogo de 60
dias (17/08). A Guarda Revolucionaria ameagou armas mais “destrutivas” e
Teera passou a prever multa, apreensao e confisco de navios que violem suas
regras de transito. O petréleo teve a segunda alta semanal seguida de ~6%:
Brent perto de USS 94 (maxima desde julho) e WTIl a US$ 86,31 (+5,91%). Nesta
segunda (24/08), Bessent promete a “maior ofensiva financeira da histéria”

contraolra.
. . Strait of Hormuz - Vessel Count

O tracking de navios da Bloomberg (Inbound + Outbound) -
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FED

A ata dareunido de julho do FOMC veio relativamente hawkish, ja que
trés membros votaram por uma alta imediata de juros, mas o mercado
nao espera que isso se traduza em aperto de fato. Esse descolamento
— comité sinalizando preocupag¢ao com inflacdo, mas sem municao
para agir dado o cenario fiscal — é parte do pano de fundo que
sustentou a retomada do chamado “debasement trade”.

Na quarta-feira passada, o Tesouro anunciou que vai aumentar em pelo
menos o dobro o tamanho das operagdes de buyback de liquidez para
titulos entre 10 e 30 anos, elevando o tamanho minimo por operacao
para USS 4 bilhdes, com a possibilidade de compensar via maior
emissado de titulos mais curtos — vendendo curto, comprando longo. O
timing chamou atencao: o anuncio veio fora do calendario normal de
refinanciamento trimestral, pouco antes de um leilao de 20 anos, e um
dia depois da divida publica total ultrapassar USS 40 trilhdes pela
primeira vez, com ayield de 30 anos batendo a maxima desde 2007.
Bloomberg + 3Bessent depois reforcou o recado publicamente: disse
gue poderia aumentar ainda mais as recompras de Treasuries, um dia
depois do anuncio original, e afirmou que a intervencao era em parte
"sinalizacao" — de que o Tesouro acredita que os yields nao refletem
os fundamentos da economia.
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PMI

O crescimento econémico global atingiu uma maxima de 5 meses em
julho, com o PMI sinalizando expansado do PIB proxima a tendéncia de
longo prazo. A industria (manufatura) continuou superando os
servicos, com producao de tecnologia e maquinario acelerando
fortemente por conta da demanda ligada a |A e defesa. Os servicos ao
consumidor também se recuperaram, favorecidos pela queda do
petréleo e menor incerteza geopolitica, o que sustentou os gastos, mas
manteve as pressoes inflacionarias elevadas em diversas economias.

Global PMI output index

- All sectors
———Machinery & equipment
Tech equipment

40
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Data compiled August 2026

PMI based on 50 = no change on prior month, seasonally adjusted. Pandemic extremes omitted
Source: S&P Global PMI, J.P. Morgan.

© 2026 S&P Global

warren



PMI

As tendéncias divergiram globalmente: crescimento mais forte nas
economias desenvolvidas (liderado pelos EUA), contrastando com um
desempenho mais fraco nos mercados emergentes.

Global PMI output expectations (deviations from long-run averages)

Developed markets - Emerging markets

-3

-4

5 H

2013 2016 2019 2022 2025

Data compiled August 2026 including PMI data to July 2026.

PMI index value of 50 = no change in next 12 months rebased usnig z-scores
Sources: S&P Global PMI, S&P Global Market Intelligence

© 2026 S&P Global.
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PMI

BR teve o pior resultado entre TODOS os paises monitorados pela S&P

Global. Pior que Cazaquistao. Pior que Mianmar. Enquanto o mundo acelera

(média global 52,6), a indUstria brasileira freia sozinha com juros altos

Manufacturing PMI output index
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Juros EUA
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Bolsa - EUA
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N> Gold 2025: 64.73% —— 2026: 6.26% > Oil Brent 2025: -18.58% —— 2026: 55.17%
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Gold Bullion Price

London Bullion Market as of Aug 2026
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Moedas
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Moedas

Moedas de paises emergentes vs USD

Variacao percentual, YTD, 21/08/2026

Brazilian Real 6.59%
Mexican Peso 6.50%
Hungarian Forint 5.42%
Chinese Yuan 4.05%
South Korean Won 3.94%
South Africa Rand 3.43%
Polish Zloty 2.86%
Taiwanese Dollar 0.00%
Peruvian Sol -0.27%
Czech Koruna -0.33%
Malaysian Ringgit -0.48%
Argentine Peso -3.20%
Romanian Leu -3.53%
Thai Baht -3.66%
Philippine Peso -4.57%
Russian Rouble -4.78%
Indonesian Rupiah -5.74%
Indian Rupee -6.09%
Turkish Lira -10.58%
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Cripto
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Focus

A Aumento W Diminuicao =Estabilidade

2026 2027 2029
Agl'egado Ha 4 Ha1 Hoi Comp. Resp. 5dias Resp. Ha 4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
semanas semana | '° semanal * **  teis ***l semanas semana Hoje semanal * o teis = Hoje 1 -
IPCA (variagdo %) 512 502 502 = (2) 148 503 95 41 424 425 A (2) 148 432 95 = 3,50 350 3,50 = (51) 112
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 199 198 195 ¥ (1) 15 193 59 1,60 150 150 = (1) 114 149 59 A 2,00 200 2,00 = (75 m
Cambio (R$/US$) 520 520 520 = (10) 17 51 72 5,29 529 530 A (2) 117 530 72 = 5371 536 536 = (1) 7
Selic (% a.a) 1400 13,75 1375 = (3) 145 13,75 72 1200 12,00 1200 = (10) 42 1225 M =] 1000 10,00 10,00 = (16) 110
IGP-M (variagao %) 542 471 455 ¥ (1) 63 470 9 4,16 410 409 ¥ (3) 58 410 37 v 390 38 3@V 48
IPCA Administrados (variagio %) 500 470 469 ¥ (4 102 464 67 3,90 387 386 ¥ (2) 97 385 65 A 350 350 3,50 = (58) 59
Conta corrente (US$ bilhaes) -60,00 -60,00 -60,00 = (T) 41 6000 20 61,10 -59,15 -59,00 & (5) 39 59,15 19 A -62,00 62,00 -62,00 = (10) 28
Balanga comercial (US$ bilhges) 7620 7790 717,05 ¥ (1) 42 7630 21 77,85 7800 T900 A (1) 40 7880 21 v 7484  T745 TB33 A (7) 30
Investimento direto no pals (USS bilhdes) 7785 7946 1946 = (1) 41 1946 20 7985 79,50 7936 ¥ (3) 40 7885 20 = 80,00 80,00 80,00 = (15) 29
Divida liguida do setor pdblico (% do PIB) 69,80 6990 6990 = (3) 57 6% 312 T340 7340 7354 A (1) 56 7340 312 A 7900 79,00 79,00 = (4) 47
Resultado primério (% do PIB) -0,50 -0,50 -050 = (27) 63 047 3 -0,40 040 -040 = (22) 62 -0,40 33 = -0,16 -0,12 -015 ¥ (1) 51
Resultade nominal (% do PIB) -870 279 879 = (1) 58 875 30 -8,20 -830 -830 = (2) 57 -B40 30 = -1,20 -133 -1,38 ¥ (3) 45

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Oltimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias *** respondentes nos dlktimos 5 dias dteis
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Juro Nominal

Més  Ticker Taxa (% a.a.) Ajuste anterior (% a.a.) Variac&o (p.p.)

JAN/2T DIJF27

JAN/Z28 DIJF28

JAN/29 DIJF29

JAN/30 DIJF30

JAN/31 DIJF31

JAN/35 DIJF35

13,727

13,941

14273

14,486

14,589

14,706

-0,022

-0.076

0,113

-0,141

-0.159

-0,166
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Juro Redl

21/08/2026

-- Wiy 00 (et - i)

mai/27
ago/28
mai/29
ago/30
mai/31
ago/32
mai/33
mai/35
mai/37
ago/40
mai/45
ago/50
mai/55

ago/60

CALCULOS FEITOS NA DURATION DOS PAPEIS

8,07%

7,97%

8,05%

7,99%

8,02%

7,99%

7,89%

7,73%

7,64%

7,53%

7,51%

7,41%

7,41%

7,05%
8,10%
7,97%
8,05%

8,01%

8,04%

8,01%
7,92%
7,75%
7,64%
7,54%
7,50%
7,41%

7,42%
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8,30%
8,12%
8,22%
8,20%
8,22%
8,18%
8,08%
7,88%
7,80%
7,67%
7,61%
7,52%

7,52%

8,17%
8,67%
8,45%
8,47%
8,39%
8,39%
8,35%
8,23%
8,07%
7,89%
7,72%
7,67%
7,58%

7,56%

IMPLICITAS PELA EXPECTATIVA RENA x AJUSTE DI1

6,33%
5,49%
5,71%
5,79%
5,88%
5,93%
5,97%
6,10%
6,28%
6,40%
6,52%
6,55%
6,65%

6,66%

6,32%
5,56%
5,82%
5,94%
6,04%
6,09%
6,12%
6,24%
6,44%
6,56%
6,68%
6,73%
6,82%

6,83%

6,05%
=7 5,46%
11 5,78%
-15 5,85%
-16 5,92%
-16 5,96%
-15 6,01%
-14 6,13%
-15 6,35%
-17 6,45%
-16 6,59%
-18 6,66%
17 6,75%
17 6,76%
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6,75%
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Dolar
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BRASKEM PEDE RECUPERAGAO EXTRAJUDICIAL - GLOBO

Crédito
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Mais destruicao de cota de EWZ

EWZ US Equi 94) Suggested Charts » 96) Actions » 97) Edit ~ [Z Line Chart
12/31/2025[=1 08/19/2026}=] Local CCY  [EENITOAVS Key Events
1D 3D 1M 6M YID 1Y 5Y Max Dally v [ Table + Related Data -  [GHIEIE] « ¢ Edit Chart 3%

Track Annotate News' Zoom

M Current Shares Outstanding 229.39999
High on 04/22/26 291.79999
Average 257.55032
Low on 12/31/25 209.35001

Acoes BR

M Volume 1.8646M
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Fluxo estrangeiro de -22bi BRL em Agosto até agora

Pace de Captacao Mensal - Evolucao em 2026 (Estrangeiro)

@)an: 26.313,61 Meses
o e- Jan
L Feb
ad ®- Mar
20000 4 r o Apr
o e- May
P ® b: 15.39 & Jun
@ hd v . Jul
® oy o-_ ¥ @Mar: 11.655,50| == Aug
10000 - / s
~ g ¥ e . & @ L
oes 5 i, T
g Lt
o S
3 Apr: 3,178,72
£
2 0
[=]
=
=2 ®
2 ]
A . > @jun: -7.785,58
~10000 A
* °
* *
s . @May: -14 909,99
—-20000 A
: -22.007,42
, , ; T T T , ; , . T . . T T T . . . . T T . .
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Dia Util do Més (12 pregao, 2° pregic...)

warren



Acoes BR

Pesquisa Institucional do Itad BBA mostra o sentimento das gestoras e

as acoes e setores favoritos do buy side

What Is Your Expectation for Brazil Equities for the next six months?

0% %
69.2% 69.5%
May-25 Aug-25 Dec-25

®mPositive  ®Neutral

77.6%

Apr-26
Negative

Rio de = -
Answer N Sao Paulo Foreigners
Janeiro
Positive
Neutral 41% 29% 40%
Negative 12% 16% 20%
10 Top Picks
21%% 5049 —
140% g0
97%  97%
l . . . Al N
AXIA NU EQTL ITUB BPAC PETR RENT EMBJ CSMG HYPE
mAug-26 ©Apr-26 Dec-25

Which of the Following Large Stocks Will Provide the Highest Return for the next

six months?

SioPaulo  Foreigners

Bradesco
Ambev 0% 0% 0%
Eletrobras/Axia 12% 24% 19%
tag 0% 3% 25%
Localiza 24% 15% 19%
Mercado Libre 12% 2% 0%
Nubank 24% 18% 25%
Petrobras % 6% 6%
Sabesp % 5% 0%
Vale 0% 5% 0%
Suzano 6% 3% 0%

Others 12% 15% 6%

Survey #10

Survey #9

Consolidated Consolidated

Top 5 Overweight and Underweight Sectors

677%

384%  a74%

. . -

Utiitias
Homebuildsrs
Large Banks
Finangals
{excluding Large
Banks)

Which Companies Are Your Top Picks?

Rio de Janeiro

18.2%

~dustrials / Captal
Goods

313%

Education

Séo Paulo

27 3%

Consumen/Retail

u Overweight = Underweight

27 3%
26.3% 202%

Steel & Winin
Large Banks
Food & Beverage

Foreigners

AXIA 215% 12.5%

NU 20.4% 25.0%
EQTL 19.4% 25.0%
ITuB 14.0% 12.5%
BPAC 11.8% 12.5%
PETR 9.7% 6.3%
RENT 97% 12.5%
EMBJ 75% 6.3%
CSMG 75% 6.3%
HYPE 75% 6.3%
MDNE 75% 0.0%
BBDC 6.5% 0.0%
ENEV 6.5% 12.5%
SBSP 6.5% 12.5%
SMFT 6.5% 0.0%
TEND 6.5% 0.0%
MELI 5.4% 0.0%
GGBR 43% 0.0%
GGPS 43% 6.3%
ORWR 43% 0.0%

23.7%
13.6%
22.0%
10.2%
11.9%
3.4%
10.2%
51%
10.2%
6.8%
11.9%
34%
6.8%
6.8%
8.5%
10.2%
51%
6.8%
51%
5.1%

21.4%
50.0%
0.0%
21.4%
71%
21.4%
7.1%
21.4%
0.0%
7.1%
0.0%
21.4%
0.0%
0.0%
7.1%
0.0%
14.3%
0.0%
0.0%
71%

@BBA
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Carteira Adm
CDI+ Risco 3

Rebalanceamento - Carteira CDI+ Risco 3

- Resgate dos fundos da V8 e Anga Portfélio para aplicagdo no AMW Bancos

Rentabilidade Histérica Indicadores Otima M 1A 24 3A sA [
— AMW BANCOS FIF RF — ANGA PORTFOLIO FIF MULTIMERCADO CP RL — V3 VANQUISH TERMO CLASSE INVESTIMENTO RF RL
— V8 CASH PLATINUM CIC CLASSE INVESTIMENTO RF CPRL  — V8 CASH 2 FIC FIF RF RL V8 CASH CLASSE FIC CLASSE INVESTIMENTO RF RL 13-08-2026
—col
AMW BANCO'S
VB CASH PLATINL
50,00% 1 59.98% | ANGA PORTFOLIO FIF M... [
1 57,17% | V8 CASH 2 FIC FIF RF. =
50,00% 1 56,97% | V& VANQUISH TERMO CL...
40.00% 1 56,79% | CDI
30,00%
20,00%
10.00%
0.00%
-10,00%
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
0123 0323 0523 o723 0s23 M3 0124 03R4 0524 074 024 24 01725 0325 0S5 0725 o825 125 0126 0326 05126 0726
Rentabilidade histérica
o No ano 3M 6M 12M 24M 6M 48M 60
I AMW BANCOS FIF RF 0,52% 9,49% 3,88% 7,44% 15,71% 31,42% 50,55%
| ANGA PORTFOLIO FIF MULTIMERCAD... 041% 881% 3,52% 6,95% 14,99% 31,01% 47,59% 66,46% 82,84%
| V8 VANQUISH TERMO CLASSE INVES... 0,43% 8,67% 3,45% 6,820 14,46% 29,68% 43,96% 63,87% 81,58%
| V8 CASH PLATINUM CIC CLASSE IN... 0,47% 8,92% 3,66% 6,84% 1491% 30,17% 46,84% 69,29% o
l V8 CASH 2 FIC FIF RF RL 0,46% 8,80% 3,52% 6,97% 14,59% 28,87% 4351% 64,09%
V8 CASH CLASSE FIC CLASSE INVE.. 0,45% 8,87% 3,54% 7.03% 14,68% 29,16% 43,90% 63,52% 80,08%
I coi 0,47% 865% 3,44% 6,81% 14,62% 20,196 4391% 63,45% 79,37%
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Agenda economica

24/08 25/08 26/08 27/08 28/08
BR BR

EUA
Consumer IPCA-15 IGP-M
Confidence

PCE
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