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No exterior, negociadores iranianos disseram que houve progresso nas
negociacoes de paz com os EUA, o que ajudava a acalmar os temores de
que o fragil processo para encerrar a guerra estivesse se desintegrando. As
negociaces haviam sido anteriormente ofuscadas pelo anuncio de Teerd
de que fechou novamente o Estreito de Ormuz, com o trafego maritimo
desacelerando apds o Comando Central dos EUA informar que 55
embarcacg0es atravessaram a passagem no sabado, levando o presidente
dos Estados Unidos, Donald Trump, a ameacar novos ataques.
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Abelardo Vence; Execugdo Sera o Teste. Abelardo de la Espriella venceu o
segundo turno colombiano por margem estreita (0,94 pp), consolidando o
voto anti-Petro e inserindo a Colémbia no giro a direita da América Latina,
ao lado de Peru, Chile e Argentina. Seu perfil mistura apelo outsider,
seguranca e retdrica pro-mercado, mas governar dependera da execucgao:
coalizOes viaveis e avancos fiscais definirdo se o mandato estreito se
converte em confiancga dos investidores.

12.708.712 12.959.542
48,70 % 49,66 %
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FOMC

Fed manteve a taxa em 3,50-3,75%, decisdo unanime;

Mudanca relevante nas proje¢oes: mais membros agora veem alta
como préximo passo, ndo corte. 9 de 19 projetam ao menos uma
alta em 2026 (vs. 0 em marco). Apenas 1 projeta corte (vs. 12);

Estreia de Warsh como presidente focou em revisao institucional,
ndo na trajetdria de juros.

2026 2027 2028 Long-term
Median Jun/26 38 36 34 31
Median Mar/26
Diff.(bps) 40 50 30 10
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Curva de Juros - US

Juros EUA
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Bolsa - EUA
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N Gold 2025: 64.73% —— 2026: -4.01% > Oil Brent 2025: -18.58% —— 2026: 32.18%

80 80 100 - F 100
it 80 - - 80

60 7 ,’/f‘ﬂ.._/"/ 0 o - 60
40 1 P F40 40 - 40
20 - Jofit it 20 204 F 20

; V\NWAW ¢
0 e 0 204 )
-20 - F-20 -40 - F -40
>~ Aluminium 2025: 17.40% —— 2026: 13.39% N> Natural Gas 2025: -39.48% —— 2026: 36.92%
30 F 30 150 F 150

20 1 r20 100 - r 100
" M r10  so - r 50

=10 1 =10 50 I .50

> Steel 2025: -2.96% —— 2026: -1.22% >N Corn 2025: -3.87% —— 2026: -5.33%
2 F2 10 F 10
0 2 A\ Al 0 5 | L5
e _ o AV e e
-2 t -2 0 T \'\/‘f 0
I I -4 - b4 5 \%‘-‘v\ AR
N
-6 t-6 -10 4 N ~ t-10
-8 F-8 15+ \,_V‘,-J t-15
-10 F-10 -20 4 b -20
>~ Wheat 2025: -11.01% —— 2026: 20.62% N> Cotton 2025: -6.06% —— 2026: 21.29%
60 - F 60 40 o b 40
40 Lao 307 F 30
20 4 Lo 207 t 20
10 - t 10
0 1% VSRRSO W 0 0 VAN A A 0
20 1 F -20 WS Y T TR
-10 4 F =10
D> Soybeans 2025: 3.37% —— 2026: 10.27% N Sugar 2025: -18.74% —— 2026: -3.58%
20 - F20 20 b 20
15 - F15 10 4 t 10

B -t
5 /MM\/\(\AJ\ b5 10 F-10
0 A 0 20 VVV\‘\\,‘ AN 20

v AR T T T w LI o4 Vindh
-5 4 F-5  -30 A r -30

Source: LSEG Datastream

warren



Gold Bullion Price

London Bullion Market as of Jun 2026
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Moedas
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Moedas

Moedas de paises emergentes vs USD
Variacao percentual, YTD, 19/06/2026

Russian Rouble 7.88%
Hungarian Forint 6.69%
Brazilian Real 6.33%
Mexican Peso 3.90%
Polish Zloty 3.47%
Chinese Yuan 3.31%
Malaysian Ringgit 1.95%
South Africa Rand 0.98%
Peruvian Sol 0.56%
Taiwanese Dollar 0.00%
Argentine Peso -0.82%
Czech Koruna -2.41%
Philippine Peso -3.09%
Thai Baht -4.20%

Indian Rupee -4.72%
Romanian Leu -5.02%
South Korean Won -5.85%
Indonesian Rupiah -6.21%
Turkish Lira -7.48%
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Cripto
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COPOM reduz taxa SELIC para 14,25%

Os mercados repercutiram negativamente a decisao do Banco Central de
alongar o horizonte relevante da politica monetaria, ao justificar o corte de
juros de 0,25 ponto percentual na reuniao do Copom de quarta-feira.

O tom mais duro do Fed, o BC americano, também mexeu com os

investidores. O délar teve alta de 1,3%, fechando em RS 5,174 - a moeda
CO PO M brasileira registrou o segundo pior desempenho entre as 33 divisas mais
negociadas.

No segmento de juros futuros, as taxas de médio e longo prazos subiram,
enquanto as mais curtas recuaram.

O movimento reflete a expectativa de uma Selic mais baixa nos proximos
meses, mas que pode ter que voltar a ser elevada no futuro.
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Focus

AAumento W Diminuigdo =Estabilidade

2026 2027 2029
Agregado Hi48  HA1 . Comp. Resp. 5dias Resp) H&4  HA1 . Comp. Resp. Sdias Resp. Hi4  HA1 _ _ Comp. Resp.
semanas semana Hoje semanal * **  teis **l semanas semana Hoje semanal * == leis semanas semana Hoje semanal * bl
IPCA (variagdo %) 5,04 530 533 A (15) 1583 536 97 40 410 415 A (5) 151 418 9% r'y 3,50 3,50 350 = (42) 117
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,89 19 198 A (5) 118 200 56 1,70 170 170 = (4) 111 166 54 = 2,00 2,00 2,00 = (66) 82
Cambio (R$/USS) 517 520 520 = (1) 122 520 64 5,26 525 527 A (2 120 525 64 = 540 540 540 = (1) a4
Selic (% a.a) 13,25 1375 1400 A (3) 152 1400 78 11,25 12,00 1200 = (1) 145 12,00 77 = 10,00 10,00 10,00 = (7) 110
IGP-M (variacdo %) 591 622 615 ¥ (1) 68 604 38 4,00 404 408 A (2 56 402 EL) = 3,70 371 3N =10 51
IPCA Administrados (variagdo %) 4,99 500 500 = (1) 99 500 69 3,81 381 385 A (1) 89 384 64 ¥ 3,50 3,50 350 = (49) 65
Conta corrente (US$ bilhaes) -59,30 -59,60 -59.60 = (1) 39 59,50 26 -60,70 -61,11 -61,11 = (1) 19 6111 26 = -63,25 -62,00 -62,00 = (1) 28
Balanca comercial (USS bilhdes) 7620 76,20 76,20 = (4) 40 76,85 24 7550 7500 7500 = (2) 40 7620 24 v 7400 73,00 7320 A (1) 30
Investimento direto ne pais (USS bilhdes) 7500 7500 7500 = (18) 33 7500 25 7900 7850 7825 W (1) 3B 7800 25 = 80,00 80,00 £0,00 = (6) 29
Divida liguida do setor plblico (% do PIB) 69,83 69,80 6980 = (3) 56 69,75 30 7348 7349 T340 Y (D) 55 7325 30 = 78,86 79,00 79,00 = (2) 44
Resultado primério (% do PIB) -0,50 -0,50 -050 = (18) 60  -0,50 iz -0,40 040 -040 = (13) 58 -040 32 L\ -0,10 0,12 -014 ¥ (2) 45
-8,50 -B60 = 55 -878 -8,00 -803 -807 ¥ (2) 54 -810 29 ¥ -7,20  -1,20 -7,20 = (4) 39

Resultade nominal (% do PIB)

-8,60

1)

Fi
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Juro Nominal

Més  Ticker Taxa (% a.a.) Ajuste anterior (% a.a.) Variagdo (p.p.)

JAN2T DIJF2T

JAN/Z28 DIJF28

JAN/2S DIJF29

JANS30 DIJF30

JAN/31 DIJF31

JAN/35 DIJF35

14,245

14,735

14,842

14,827

14,761

14,6

0,01

0,085

0,103

0,123

0,149

0,135
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Juro Redl

19/06/2026

L -- e ke |

ago/26
mai/27
ago/28
mai/29
ago/30
mai/31
ago/32
mai/33
mai/35
mai/37
ago/40
mai/45
ago/50
mai/55

ago/60

CALCULOS FEITOS NA DURATION DOS PAPEIS

11,14%
8,57%
8,96%
8,83%
8,88%
8,78%
8,66%
8,56%
8,27%
8,01%
7,86%
7,71%
7,60%
7,51%

7,50%

10,98%
8,52%
8,82%
8,63%
8,70%
8,60%
8,52%
8,43%
8,15%
7,90%
7,75%
7,61%
7,51%
7,42%

7,41%

* A partir da B32 utilizamos os DI's F31 & F33

** Em dia de divulgac&o do IPCA

com a variagio da projegdo vs. expectativa anbima
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11,00%
8,26%
8,49%
8,36%
8,35%
8,25%
8,14%
8,07%
7,86%
7,64%
7,52%
7,43%
7,34%
7,28%

7,27%

10,98%
8,11%
8,08%
8,00%
8,05%
7,99%
7,94%
7,94%
7,80%
7,68%
7,54%
7,44%
7,35%
7,32%

7,31%

IMPLICITAS PELA EXPECTATIVA RENA x AJUSTE Di1

2,79%
5,51%
5,42%
5,62%
5,54%
5,66%
5,73%
5,80%
6,03%
6,25%
6,37%
6,49%
6,59%
6,66%

6,67%

2,93%
5,51%
5,48%
5,72%
5,61%
5,71%
5,74%
5,80%
6,02%
6,23%
6,35%
6,47%
6,56%
6,64%

6,64%

i T

3,01%

0 5,76%
-6 5,53%
-10 5,63%
-6 5,56%
-5 5,63%
-1 5,72%
-1 5,77%
1 5,96%
2 6,16%
2 6,28%
2 6,35%
3 6,44%
3 6,49%
6,50%
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3,61%
5,47%
5,43%
5,52%
5,57%
5,64%
5,72%
5,74%
5,89%
6,04%
6,19%
6,30%
6,40%
6,41%

6,42%
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Dolar
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4000 — IFIX
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Agenda



Agenda economica

22/06 23/06 24/06 25/06 26/06
BR

EUA
Ata do COPOM PCE

BR
IPCA-15

warren.com.br warren



Obrigado pela
confiancga!
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