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1. OBIJETIVO

O presente Manual de Risco (“Manual”) tem como objetivo elencar as Politicas de Gestdo de Riscos
(“Politicas”) da Oikos Gestdo de Recursos Ltda. (“Oikos”) bem como das classes e carteiras de titulos e

valores mobiliarios geridas.

A QOikos, na qualidade de gestor de recursos, é responsavel pela gestdo de risco da carteira dos veiculos
de investimento, sem prejuizo do disposto na regulacdo em vigor aplicavel a cada veiculo de
investimento.

As Politicas estabelecidas neste Manual serdo revisadas anualmente, e alteradas caso constate-se
necessidade de atualizagdo de seu contetdo.

2. REGULAMENTAGAO APLICAVEL

e (Cddigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros;
e Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros - ANBIMA
e Resolugcdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021;

e Resolugdao CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022 e respectivos Anexos Normativos

3. ABRANGENCIA

Sao abrangidos por esta politica todos os diretores e colaboradores da Oikos, bem como os prestadores
de servicos que realizarem atividades em seu nome.

4. RESPONSABILIDADE E ESTRUTURAS DE SUPERVISAO

A coordenacdo direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuicdo da diretora estatutaria
da Gestora indicada como diretora responsavel pela gestdo de risco das carteiras (“Diretora de
Compliance, Risco e PLD”), nos termos da Resolugdo CVM 21. Os Colaboradores que desempenharem
as atividades de risco fazem parte da Area de Compliance e Risco, sob a coordenacg3o da Diretora de
Compliance, Risco e PLD, sendo certo que nao atuarao em atividades relacionadas a gestdo de recursos
da Gestora.

S3o responsabilidades da Area de Compliance e Risco, com relac3o a presente Politica:

e Garantir o cumprimento e a qualidade de execucdo das disposi¢Oes desta Politica;

e Realizar analises para monitorar a exposicdo das carteiras das classes aos riscos descritos nesta
Politica;

e Produzir e distribuir, mensalmente, relatérios com a exposicdo ao risco de cada classe para a equipe
de gestao de recursos;

e Comunicar ao Diretor de Investimentos eventuais excessos dos limites definidos para as classes,
para que este possa tomar as providéncias necessarias para reenquadramento;
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Reportar os assuntos envolvendo a gestdo de risco para as dareas, profissionais e para os diretores
de gestao de risco e de gestao de recursos;

Buscar a adequacdo e mitigacao dos riscos descritos nesta Politica;

Quando aplicdvel, acompanhar a marca¢do a mercado realizada pelo administrador fiduciario das
classes e verificar se o calculo da cota estd de acordo com o Manual de Marcagdo a Mercado
disponibilizado;

Fazer a custddia dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisGes tomadas no
ambito da fiscalizagdo do cumprimento desta Politica;

Acompanhar, testar, sugerir aprimoramento e revisar o Plano de Contingéncia e Continuidade de
Negdcios da Gestora (“Plano de Contingéncia”) e esta Politica;

Avaliacdao e acompanhamento da resolucao de eventuais falhas operacionais;

Aprovacgao e revisdo dos limites de risco das carteiras de valores mobilidrios (incluindo as carteiras
das classes de investimento sob gestdo da Oikos) e acompanhamento de eventuais excessos e das
acOes adotadas para enquadramento;

Aprovacdo de novos produtos financeiros, emissores e contrapartes, e definicdo dos respectivos
limites de exposicao de risco;

Determinacgdo dos procedimentos a serem tomados em caso de iminéncia ou ocorréncia de eventos
de inadimpléncia.

POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

Oikos adota politicas pautadas na disciplina, transparéncia e independéncia, com abordagem

sistematica e quantitativa para monitorar e controlar os riscos da gestdo de recursos e dos veiculos sob

sua administracdo. A responsabilidade pela implementacgdo e supervisdo dessas politicas é do Diretor

de Gestdo de Riscos, que possui autonomia para definir controles, parametros e limites, além de revisar

a politica sempre que necessario. Ele conta com o suporte de uma equipe especializada e recursos

compativeis com os perfis dos fundos geridos.

5.1. Risco de Mercado

Este item define as politicas, metodologias e rotinas da Oikos para o gerenciamento de Risco de
Mercado, entendido como o risco de perdas devido a variacdes de precos e taxas nas posicoes
assumidas pelos veiculos geridos. A mensuracgao é feita por meio de duas metodologias principais:

e Value at Risk (VaR): estima a pior perda esperada em um dia, com 97,50% de confianca,
para ativos individuais e carteiras consolidadas.

e Stress Testing (Stress): avalia perdas potenciais em cendrios extremos, também com
97,50% de confianga, com base em cenarios fornecidos pela B3.

e A Area de Gest3o de Riscos utiliza sistemas préprios e de terceiros, com fontes externas e
independentes de precos e cenarios, garantindo imparcialidade e consisténcia. Os limites
de VaR e Stress sdo definidos individualmente por veiculo e estdo descritos em seus
documentos oficiais ou neste Manual. Os resultados sdao documentados e compartilhados
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eletronicamente com as areas de Gestdo de Recursos e de Riscos, ao menos mensalmente.
Quando necessario, o Diretor de Gestdo de Recursos é informado para promover ajustes e
garantir o reenquadramento do veiculo aos limites de risco estabelecidos.

5.2. Risco de Liquidez
A Oikos adota politicas, metodologias e controles internos para gerenciar o Risco de Liquidez

dos veiculos de investimento, respeitando os mecanismos previstos em seus documentos

constitutivos e prevendo ac¢Oes para situagdes excepcionais de iliquidez. O Risco de Liquidez é

dividido em duas categorias:

Risco de Liquidez de Financiamento: incapacidade de honrar obriga¢gdes sem causar
desequilibrios financeiros;

Risco de Liquidez de Mercado: dificuldade de liquidar posicdes no mercado de forma
oportuna e sem perdas significativas.

O gerenciamento considera: A liquidez dos ativos das carteiras; A compatibilidade entre a

liqguidez dos ativos e as politicas de resgate dos fundos; O fluxo de caixa (entradas e saidas),

incluindo despesas operacionais e movimentac¢des dos cotistas; Testes de estresse, simulando

cenarios de iliquidez e altos volumes de resgates.

A mensuragao e o monitoramento sdo realizados por meio de sistemas préprios e de terceiros,

assegurando uma gestdo eficiente e continua do risco de liquidez.

5.3. Risco de Liquidez de Financiamento

Para manter o fluxo de caixa adequado aos prazos de aplicagdo e resgate estabelecidos, é necessario

manter um rigido controle do caixa dos veiculos. Além disso, é essencial assegurar que este montante

também seja suficiente para o pagamento de despesas. Sendo assim, a Oikos monitora diariamente as

operacoes de fluxo de caixa de maneira que sempre haja saldo disponivel para o cumprimento de suas

obrigacdes. Esta tarefa inclui fazer previsdes do saldo em caixa disponivel nas datas de pagamento de

despesas e os possiveis resgates.

5.4.

Risco de Liquidez de Mercado
O risco de liquidez de mercado refere-se a dificuldade de liquidar posi¢cdes da carteira no

tempo e valor desejados. Por isso, a Oikos realiza monitoramento constante, considerando
as caracteristicas dos ativos e a liquidez do mercado. A gestdo desse risco inclui:

Analise da liquidez dos ativos, com base em fontes externas e independentes;

Diligéncia sobre os gestores terceiros, ja que a alocacdo é preponderantemente em cotas
de classes de terceiros;

Monitoramento da exposicdo bruta (comprada e vendida) de agdes, Flls e ETFs, em
comparac¢do com a liquidez média de mercado (ADTV de 30 dias), assumindo 30% da liquidez
como limite de atuacao;
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e Classificacdo de ativos iliquidos, como FIPs e ativos em margem/garantia.
A principal ferramenta é o Relatério de Risco de Liquidez (RRL), que estima o percentual da
carteira conversivel em caixa dentro de janelas de 1, 2, 3, 4, 5, 21, 42 e 63 dias Uteis (e
adicionalmente no prazo de resgate, para fundos abertos).

Para fundos abertos ndo exclusivos ou restritos, a Oikos também avalia:

e Concentragdo do passivo por cotista, com penalidade caso haja alta dependéncia de
poucos investidores;

e Histdrico de resgates, comparando a liquidez atual com a média dos ultimos 12 meses
e o maior resgate ocorrido.

Ja em fundos fechados ou abertos restritos, a andlise de liquidez baseia-se na politica de
investimento e no contato préximo com os cotistas.

O RRL é gerado mensalmente pela Area de Riscos, com resultados compartilhados
internamente. Caso se identifique descasamento de liquidez, a Area de Gest3o de Recursos
é acionada para promover o reenquadramento do fundo conforme os limites definidos nos
documentos dos veiculos.

5.5. Risco De Concentracao

O Risco de Concentragdo decorre da possibilidade de perdas devido a ndo diversificacdo da
alocacdo em termos de emissores, classes de ativos, prazo, moedas, entre outros. Uma eventual
significativa concentracdao em algum desses fatores, por representar uma parcela relevante do
patrimonio do portfélio, o exporia a um risco elevado, sendo, portanto, necessario o seu
acompanhamento. Os limites cabiveis a cada carteira sdo expressos nos documentos dos
veiculos (regulamentos das classes e contratos de administracdo de carteiras) ou nesse Manual,
conforme o perfil de risco e diretrizes regulatérias, e cabe a Oikos monitora-lo com frequéncia
no minimo mensal.

5.6. Risco de Crédito e Contraparte
A Oikos adota politicas e metodologias proprias para o gerenciamento do Risco de Crédito e

Contraparte, que consiste no risco de perdas por inadimpléncia ou deterioracdo da qualidade
de crédito de emissores, especialmente quando representam parcela significativa da carteira. A
Area de Gest3o de Riscos é responsavel por monitorar e mensurar esse risco com base na analise
econdmico-financeira, evolu¢do de precos e solvéncia dos emissores. Os limites de exposi¢ao
sao definidos por veiculo e expressos nos documentos regulatérios, considerando:

e Rating minimo das agéncias;

e Concentragao por emissor e setor;

e Limite maximo de 10% do PL por emissor, exceto governo federal.
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Caso os limites sejam excedidos, um Comité de Risco extraordindrio delibera as ac¢des
corretivas. Se nao forem executadas, o Diretor de Gestdo de Riscos atua para garantir o
reenquadramento. Antes da aquisicdo de ativos de crédito, sdo avaliadas:

i. Compatibilidade com a politica de investimento e regulagao;
ii. Capacidade de pagamento do devedor e garantias envolvidas;
iii. Limites por grupo econémico e por tipo de emissor;
iv. Andlise documental baseada em indicadores quantitativos e qualitativos;
v. Demonstracdes financeiras auditadas (exceto em casos justificados, como empresas com
menos de 1 ano, com clausula de vencimento antecipado ou anuéncia do cliente).

Também sdo aceitos ativos com garantias adicionais, como: Seguro integral; Carta de
fianca; Coobrigacdo de instituicdo auditada. O rating de agéncias é considerado como
informacdo complementar, nunca isoladamente. A qualidade de crédito dos emissores é
reavaliada periodicamente, com frequéncia maior para casos de maior risco ou relevancia,
e os resultados sdo registrados no Relatério Mensal de Riscos.

Risco Operacional

Pode ser definido como o risco associado a um inadequado sistema de gerenciamento, controles

ineficazes ou erros humanos. Sabendo das possibilidades de enfrentar tais situacdes, buscamos a

reducdo substancial destes riscos implementando os seguintes procedimentos de controle:

5.8.

5.9.

Segregacao de atividades de modo a evitar conflitos de interesse;

Treinamento e incentivo a capacitacdo dos colaboradores;

Politica baseada na meritocracia para reconhecimento dos resultados, motivacdo e
alinhamento de interesses dos colaboradores;

Divisdo das fungdes entre as dreas de controle, possibilitando sempre uma dupla checagem
das operacgodes realizadas;

Sistemas internos de controles para as operagfes executadas e monitoramento de riscos
para verificacdo e elaboracdo de relatodrios;

Aplicacdo de testes periddicos de seguranca para os sistemas de informacdes.

Risco Legal

O Risco Legal é constantemente monitorado, de modo a cumprir as regulamentag¢des em vigor
para a administracdo de classes, em busca continua de adequar as operacgdes da Oikos as
regulamentacbes em vigor, aplicdveis as suas linhas de negdcio. Para isto, a Oikos possui
Cédigo de Etica, Conduta e Procedimentos Internos que sdo as bases para a conduta de todos
os colaboradores.

Risco De Desenquadramento
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A Oikos deve manter as carteiras dos veiculos de investimento alinhadas aos limites de
composicdo, concentracdo e exposicao ao risco de capital, conforme os documentos dos
fundos e a regulamentacdo vigente. As metodologias adotadas visam garantir o risco maximo
desejavel por mandato, permitindo a adogdo de agbes corretivas e prudenciais.

Monitoramento e Comunicacdo: A Area de Risco realiza o monitoramento didrio das

carteiras e envia relatérios de risco a Area de Gest3o, apontando métricas e eventuais
desenquadramentos. Em caso de desenquadramento, a Area de Gestdo deve atuar
imediatamente para reenquadrar a carteira. Um Relatério Mensal de Monitoramento é
enviado pela Area de Compliance e Risco, detalhando ocorréncias, causas, impactos, prazos
e agdes corretivas.

Tratamento de Casos Especiais: Classes sem limites explicitos nos documentos serdo

avaliadas caso a caso pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, em conjunto com o Diretor
de Gestdo. Caso um desenquadramento nao seja resolvido em até 24 horas, cabera ao
Diretor de Compliance, Risco e PLD efetuar a corre¢do diretamente.

Pré-trade: Antes de qualquer operacao, a Oikos verifica a adequagao dos ativos as carteiras,
respeitando limites de risco, estratégias e restricdes regulatdrias, por meio de andlise pré-
trade para evitar desenquadramentos futuros.

5.10. Risco De Capital

A Oikos permite que algumas classes fiquem expostas ao risco de capital, ou seja, realizem

operagdes superiores ao seu patrimoénio liquido, desde que previsto nos documentos da classe e

respeitados os limites da Resolucdo CVM 175/22. Esse risco é o de a carteira gerar patrimonio

liguido negativo.

O monitoramento é feito com base nas Regras e Procedimentos — ART, incluindo verificagdo
da margem bruta (somatério de garantias e coberturas exigidas).

Para fundos destinados ao publico em geral, operagdes com risco de capital devem contar
com garantias em mercados organizados.

Fundos para investidores profissionais podem ter maior liberdade, conforme seus
regulamentos.

Em caso de desenquadramento, a gestora deve atuar rapidamente para o
reenquadramento da classe, sempre no melhor interesse dos cotistas.

5.11. Risco Em Criptoativos

Classes sob gestao da Oikos podem investir em criptoativos, o que envolve riscos especificos e
relevantes, incluindo:

Risco de custddia: Perda, roubo ou extravio das chaves digitais dos ativos pode ser
irreversivel.

Risco de contrapartes: TransacOes geralmente fora de ambientes regulados, com
possibilidade de descumprimento contratual.
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e Risco cibernético: Dependéncia da internet e vulnerabilidade a ataques hacker ou falhas no
blockchain.

e Risco regulatério: Legislagdo ainda em desenvolvimento, com possibilidade de proibi¢gdo ou
restricGes futuras.

e Risco das plataformas de negociagao: Ambientes menos regulados, mais sujeitos a fraudes
e falhas operacionais.

e Risco de alteracbes no protocolo (forks): Mudancas na rede podem gerar ativos
concorrentes e afetar a valorizagdo.

Risco de air drops: Bonificagdes gratuitas podem ndo ser aproveitadas por questdes
operacionais ou de liquidez. Esses riscos devem ser considerados na alocagdo e na gestao
das carteiras que investem nesse tipo de ativo.

6. COMITE DE RISCO

A Qikos realiza, ao menos mensalmente, Comité de Risco para avaliar o risco dos portfdlios em relagdo
aos seus mandatos e aos limites estabelecidos nos documentos dos veiculos e no Manual. O comité é
composto pelo Diretor de Gest3o de Riscos, um analista de risco e representantes da Area de Gest3o de
Recursos, e suas decisdes sdo formalizadas em ata. Caso algum portfélio ultrapasse os limites previstos,
um Comité de Risco extraordinadrio é convocado para deliberar a¢des corretivas (soft limit). Se as
decisdes nao forem implementadas, o Diretor de Gestdo de Riscos tomard as medidas necessarias para

o reenquadramento imediato (hard limit)

7. REVISAO E ADERENCIA

Devera ser enviado a Anbima e adicionado ao site da Oikos, sempre que haja alteragao, o novo Manual
de Risco em sua versdao completa e mais atualizada, em até 15 dias contados da sua alteracdo. Além
disso, o presente Manual devera ser revisado em até 12 meses contados a partir de sua ultima versdo.

e Teste de Aderéncia das Metodologias de Risco: A Area de Gest3o de Riscos deve realizar, com
frequéncia minima anual, testes de aderéncia para avaliar a eficacia das metodologias descritas
neste Manual. Esses testes tém como objetivo verificar se os procedimentos, métricas e limites
de risco adotados estdo adequados a realidade operacional das classes geridas, refletindo com
precisdo os riscos aos quais os portfdlios estdo expostos.

A verificagdo inclui:

e Comparagdo entre os resultados esperados pelas metodologias e os resultados observados na
pratica;

e Avaliacdo da capacidade das ferramentas de risco em captar eventos relevantes de mercado;
e |dentificagcdo de inconsisténcias, deficiéncias ou ajustes nos modelos e parametros utilizados;

e Emissdo de relatério conclusivo com eventuais recomendagdes de aprimoramento.
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Perfil Medida Diaria Limite
Perfil 1 VaR@ 97,50% 3,00%
Stress Test 15,00%

Perfil 2 VaR@ 97,50% 4,00%
Stress Test 20,00%

Perfil 3 VaR@ 97,50% 5,00%
Stress Test 30,00%

Perfil 4 VaR@ 97,50% 6,00%
Stress Test 40,00%

Perfil 5 VaR@ 97,50% 7,50%
Stress Test 50,00%

Classes Abertas** Medida Limite
P VaR@ 97,50% 5,00%
Stress Test 40,00%

P VaR@ 97,50% 7,50%
Stress Test 50,00%

*Informacdo disponivel na sede da empresa**Presente neste Manual as classes abertas ndo exclusivas

ou restritas
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9. ANEXO 2 —-RISCO DE LIQUIDEZ
Classes Abertos** Prazo (dias uteis) ‘ Volume Minimo (% PL)
Classe CNPJ: * Prazo de Resgate*** 70,0%
Classe CNPJ: * Prazo de Resgate*** 60,0%

*Informacdo disponivel na sede da empresa
**Presente neste Manual as classes abertas ndo exclusivas ou restritas
***Metodologia considera concentragao de passivo por cotista
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