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Global



Geopolítica

Acordo preliminar de paz entre Estados Unidos e 
Irã, que propõe a reabertura do Estreito de Ormuz, 
gera expectativas positivas em relação à redução 
da pressão inflacionária global devido à queda nos 
preços do petróleo. Este contexto é especialmente 
significativo para as reuniões dos bancos centrais, 
incluindo o FED e o Banco Central do Brasil, que 
ocorrerão durante a semana.
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IPCA

IPCA de maio em 0,58%, expectativa da Warren Rena em 0,58% 
e mediana da Bloomberg em 0,53%.

“O IPCA veio acima das expectativas do mercado, mas apresentou uma 
leitura qualitativa neutra, sem surpresas nos núcleos e no setor de serviços 
subjacentes, mantendo o nosso diagnóstico de uma inflação 
desconfortável, mas estável na margem. Os bens industriais e os preços 
administrados (como energia elétrica e perfumes) exerceram forte pressão 
altista, compensando o alívio trazido pelos alimentos in natura. Essa 
pressão nos industriais reflete o repasse elevado da alta do atacado para o 
consumidor final, impulsionado por uma demanda resiliente e pelos 
reflexos econômicos globais de conflitos internacionais. Embora o resultado 
atual não altere a projeção inicial de 5,0% para o IPCA de 2026, o balanço de 
riscos indica que o indicador final pode se aproximar de 5,5%, motivando 
uma revisão detalhada do cenário nos próximos dias.”

Fonte: Warren Rena – Estratégia Inflação – Andrea Angelo
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Crédito

• AMW Vênus mais uma vez se 
destacando entre os melhores 
fundos da indústria dentro da 
sua categoria;

• No mês de maio, o 
desempenho do fundo reflete o 
fechamento dos spreads de 
crédito corporativo CDI+, com 
destaque para nossa posição 
em debêntures da Aegea, FIDC 
Multicedente Multisacado e 
Letras Financeiras Perpétuas 
do BB, BTG e Itaú.

* O AMW Vênus é um fundo de crédito 

privado da AMW voltado para o público 
geral, com estratégia de alocação 
diversificada em ativos de renda fixa. 
Investe em diferentes classes de ativos, 
incluindo títulos soberanos, crédito 
estruturado, crédito bancário, crédito 
corporativo e imobiliário.

Fundo Mês Ano 12 meses Desde o início

AMW Vênus 1,60% 6,19% 15,77% 98,69%

CDI 1,07% 5,66% 14,76% 78,85%

% CDI 148,59% 109,35% 106,85% 125,16%



Desempenho 
Crédito AMW
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Comparativo de performance - YTD

AMW CASH Clash (103,8% do CDI)
AMW FIF (104,4% do CDI)
AMW Bancos (107,7% do CDI)
AMW Vênus (110,6% do CDI)
AMW Ísis (108,1% do CDI)
AMW Multigestores Credito Estruturado PRO (121,6% do CDI)
IDA-DI (102,2% do CDI)
CDI

Sem eventos de 

crédito— nenhuma 

RE, RJ, default ou 

similar afetou nossa 

carteira.

A leve abertura de 

spreads pressionou os 

retornos, mas o 

drawdown foi 

inferior ao IDA-DI, 

com recuperação 

subsequente mais 

intensa.

Todos os fundos da 

grade superam o CDI 

no ano e estão acima 

da média da 

indústria.
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Agenda econômica
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15/06

EUA
Produção 
Industrial

16/06

BR
Vendas no varejo

17/06

EUA
Vendas no varejo
FOMC

BR
COPOM

18/06 19/06
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Obrigado pela 
confiança!
Equipe de Investimentos - Warren
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