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OBJETIVO

Esta Politica tem por objetivo estabelecer e divulgar os principios, critérios, procedimentos
e controles adotados pelas gestoras de recursos integrantes do Grupo Warren, quais sejam,
a Warren Brasil Gestao e Administracao de Recursos e Corretora de Seguros Ltda. ("Warren
Gestao") e a AMW Asset Management Ltda. ("AMW"), para o rateio e a divisao de ordens
agrupadas no ambito da gestdo de recursos de terceiros.

O presente documento tem por finalidade assegurar que o processo de alocagao, rateio e
divisdo de ordens agrupadas seja conduzido de forma transparente, consistente e passivel
de rastreabilidade, observando os principios da diligéncia na administracdo dos recursos
dos clientes, bem como a regulamentacgdo aplicavel, os regulamentos dos fundos, os
contratos de administracao de carteiras e os procedimentos internos de Compliance e
Governanga do Grupo Warren. Busca-se, assim, garantir a confiabilidade e a imparcialidade
do processo de alocacao de ordens, mitigando potenciais conflitos de interesses e
assegurando tratamento igualitario entre os veiculos de investimento elegiveis.

Para fins de aplicagdo desta Politica, destaca-se que a Warren Gestao exerce atividades de
gestao exclusivamente de fundos de investimento, enquanto a AMW realiza a gestao tanto
de fundos de investimento quanto de carteiras administradas. Dessa forma, as disposi¢oes
aqui previstas aplicam-se a cada Gestora de acordo com o escopo de suas respectivas
atividades e dos veiculos de investimento sob sua gestao.

BASE REGULATORIA

— Resolugdo CYM n°21,de 25 de fevereiro de 2021: DispGe sobre o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.

— Resolug¢ao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022: Dispde sobre a constitui¢do, o
funcionamento e a divulgacao de informacgdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacdo de servicos para os fundos.

— Cddigo ANBIMA de Administracado de Recursos de Terceiros (“Codigo de ART”).

— Regras e Procedimentos ANBIMA do Cddigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros (“Regras ANBIMA ART”).

DEFINICOES

ORDEM: para os fins desta Politica, considera-se ato mediante o qual se determina que uma
determinada contraparte, negocie ou registre operagao com valor mobiliario para a carteira
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de investimentos de clientes, nas condi¢des que forem especificadas. As ordens terdo o prazo
estabelecido no momento de sua transmissao e podem ser classificadas nos seguintes tipos:

e Ordem a mercado - aquela que especifica apenas a quantidade e as caracteristicas dos
ativos ou direitos a serem comprados ou vendidos, devendo ser executada pela
corretora a partir do momento em que for recebida.

e Ordem limitada - aquela que deve ser executada somente a preco igual ou melhor do
que o especificado pelo gestor.

e Ordem casada - aquela cuja execucdo esta vinculada a execucdo de outra ordem do
gestor, podendo ser com ou sem limite de preco.

VEICULOS DE INVESTIMENTO: para os fins desta Politica, considera-se como veiculos de
investimento os fundos de investimento, inclusive os fundos exclusivos, e as carteiras
administradas sob gestao das Gestoras.

CONTRAPARTE: para os fins desta Politica, considera-se Contraparte qualquer instituicdo
financeira, corretora, distribuidora ou entidade autorizada a operar no mercado financeiro que
atue no lado oposto das transagoes de compra ou venda de ativos realizadas para as carteiras

sob gestdo das Gestoras.

DIRETRIZES GERAIS

Todas as operagdes sdo conduzidas em observancia ao principio da equidade, assegurando
que os ativos sejam alocados aos veiculos de investimento participantes pelo mesmo prego
médio de execucdo, de forma a garantir tratamento justo e transparente entre os fundos

envolvidos.

Todo o processo de negociacdo, execucdo e rateio é devidamente registrado e passivel de
rastreabilidade, mediante manutencao de registros e logs eletronicos que evidenciam cada
etapa da operacao. Dessa forma, assegura-se a auditabilidade do processo e o cumprimento
da regulamentacdo aplicavel, dos critérios estabelecidos pelo administrador fiduciario, bem
como das politicas, procedimentos e controles internos de Compliance e Governanca

adotados pelas Gestoras.
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AGRUPAMENTO E RATEIO DE ORDENS

Nas negociacdes de ativos financeiros, as Gestoras poderao agrupar ordens de compra e de
venda para posterior envio ao mercado, realizando, apds a execucdo, o respectivo rateio
entre os fundos de investimento e as carteiras administradas de ativos diretos, conforme os
critérios de alocacdo estabelecidos nesta Politica.

As decisdes de investimento poderdao ocorrer em momentos distintos ao longo de um
mesmo pregao, seja em decorréncia de deliberagao do Comité de Investimentos, seja por
decisdo dos gestores responsaveis. Nessas hipdteses, as ordens serdo emitidas em nome da
respectiva Gestora, permanecendo previamente identificadas e vinculadas ao fundo de
investimento ou a carteira administrada destinataria da operacao, observada a estratégia
de investimento correspondente.

Em casos em que diferentes estratégias de investimento negociarem o mesmo ativo
financeiro no mesmo pregao, as Gestoras poderao optar pelo agrupamento dessas ordens e
pela realizacdo do rateio com base no preco médio de execucdo, desde que tal
procedimento seja considerado necessario ou recomendavel para assegurar a melhor
execucao das ordens e preservar a integridade dos fundos de investimento e das carteiras
administradas, sempre em observancia a regulamentacdo aplicavel e aos principios
previstos nesta Politica.

ALTERACAO DO RATEIO

Em casos de alteracdo dos veiculos de investimento inicialmente definidos para participar
do rateio ou adotar propor¢do distinta da originalmente prevista, a gestora devera
formalizar a decisdo, contendo a identificagdo da operagado, os veiculos envolvidos, o rateio
realizado, a justificativa da alteracdo e os responsaveis pela decisao.

Aalteracdo devera observar critérios objetivos e equitativos, ser compativel com a estratégia
e os limites dos respectivos veiculos e ndo podera resultar em favorecimento indevido. As
evidéncias relacionadas deverdo permanecer arquivadas e vinculadas a respectiva
operacgao.

PRECO MEDIO
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As Gestoras adotam critérios equitativos para a definicdo do preco médio nas alocagdes,
garantindo a proporcionalidade ao montante correspondente a cada fundo, baseado em
sua politica de investimento e perfil de risco.

N&o obstante, em determinadas situacdes alheias a vontade das Gestoras, poderao ocorrer
pequenas variagdes no preco médio. Podendo ocorrer, por exemplo, em situagdes em que a
qguantidade de ativos financeiros a ser alocada em determinado fundo nao permitir sua
participacao em todos os lotes operados no pregao do dia. Nesses casos, as Gestoras
poderdo optar pela alocagao de ativos pertencentes a um lote cujo valor financeiro esteja
mais proximo do preco médio das negocia¢des realizadas, de forma a preservar a equidade
e aintegridade do processo.

OPERACOES EM BOOKS

Determinados fundos possuem "books" especificos, estruturados com o objetivo de
mensurar a contribuicdo individual de performance das estratégias, incentivando a geracao
de ideias de investimento e a criacao de valor no processo de gestao.

As operagoes realizadas no ambito desses books sao direcionadas aos fundos de
investimento cuja estratégia comporte a respectiva decisdo do gestor, observadas as
estratégias de investimento previamente definidas e os critérios de alocacdo estabelecidos
nesta Politica.

CRITERIOS DE ALOCACAO

O principio que fundamenta a alocagdo proporcional das ordens entre os fundos de
investimento é a observancia do perfil de risco de cada ativo, definido pela sua politica de
investimento, estratégia, objetivos, publico-alvo e demais restri¢Ges aplicaveis.

Adicionalmente, em razdo da diversidade dos publicos-alvo atendidos, incluindo
investidores em geral, qualificados e profissionais, bem como entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar, determinados fundos estdo sujeitos a limites, vedagoes e
requisitos especificos previstos na regulamentacdo aplicavel, em seus regulamentos e
demais documentos constitutivos. Dessa forma, a alocacdo das operacGes devera observar,
além dos critérios previstos nesta Politica, as caracteristicas, restricoes e limites de cada
fundo de investimento.
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METODOLOGIA DE EXECUCAO E RATEIO POR
TIPO DE MERCADO E VEICULO

A execucdo e o rateio das ordens devem observar procedimentos especificos, definidos de
acordo com a natureza do ativo financeiro negociado, seja em mercado de bolsa ou de
balcéo, e com o veiculo de investimento envolvido, abrangendo fundos de investimento e
carteiras administradas. A metodologia é aplicavel de acordo com a categoria do produto.

EXCECOES
Podem ocorrer exce¢des as regras de rateio definidas nesta Politica nas seguintes situacGes:

i Enquadramento de passivo dos fundos, decorrente de aplicagdes e resgates;

ii. Restri¢Ges especificas previstas nas regras dos fundos, tais como: vedacdo a venda
a descoberto, proibicao de day trade, impedimento de investimentos no exterior,
entre outras;

iii. Restricdes operacionais dos fundos, como limites de margem, restricdes de caixa
disponivel para operacdo ou demais diferencas operacionais.

Além disso, determinados ativos sdao negociados no contexto de “gestdo de caixa” e,
portanto, ndo seguem as regras estabelecidas nesta Politica. Isso se aplica a aloca¢des em
instrumentos considerados de risco de mercado ou de crédito irrelevante, como operacées
compromissadas de um dia lastreadas em titulos publicos e Letras Financeiras do Tesouro
(LFT’s).

CONFLITO DE INTERESSES

Operag¢des com contrapartes ou intermediarios do mesmo grupo econdmico sdo realizadas
apenas quando apresentarem condi¢cdes mais vantajosas em termos de preco, liquidez e
custo total para os cotistas. A gestora adota critérios para mitigar conflitos de interesse,
sendo que veiculos de Investimento geridos pelo mesmo Gestor seguem principios rigorosos
para preservar aimparcialidade e a equidade entre os cotistas.



PAPEIS E RESPONSABILIDADES

DIRETOR DE GESTAO

e Aprovar formalmente esta politica e suas revisoes.

e Proverde registro e arquivamento auditavel de ordens e evidéncias;

e Revisar e atualizar esta politica anualmente ou quando houver mudancas na
regulamentacdo aplicavel;

e Cumpririntegralmente as disposi¢Ges desta Politica;

e Reportar ao Administrador Fiduciario quaisquer eventuais descumprimentos
identificados;

e Garantir que a aloca¢do de ordens ocorra de forma igualitaria.

COMPLIANCE E RISCOS

e Auditar continuamente as ordens e os rateios realizados pela Mesa de Operacoes;

e Revisar e atualizar esta politica anualmente ou quando houver mudancas na
regulamentacdo aplicavel;

e Apurar indicios de falhas, erros operacionais ou favorecimentos, reportando-os a
Diretoria.

GUARDA DOS DOCUMENTOS

Todos os documentos, registros sistémicos e comunicac¢des vinculados a emissado, execucao,
rateio e liquidacdo de ordens devem ser arquivados pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos. O
acervo deve ser mantido prontamente acessivel para auditorias internas, auditorias
independentes e 6rgaos reguladores.

VIGENCIA

Esta Politica tera vigéncia de dois anos a partir da data de sua aprovacao, sendo revisada ao
término desse periodo ou anteriormente, caso ocorram alteragdes regulatérias, operacionais
ou outras que justifiquem sua atualizagao.
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Esse material é produzido e divulgado pela Warren Investimentos, estando protegido pelas
leis de propriedade industrial. E vedada sua cépia, reproducdo e/ou alteracdo sem a
autorizacao da Warren Investimentos



