
Call Semanal

17 de agosto de 2026



Global



Geopolítica

Sem avanço nas conversas entre Washington e Teerã, o Irã reiterou que o 
estreito segue fechado enquanto persistirem o bloqueio naval e suas 
exigências. Novos ataques a embarcações mantiveram o tráfego em mínimas 
históricas e o petróleo subiu na sexta-feira: Brent a US$ 88,52 (+1,67%) e WTI a 
US$ 82,40 (+1,42%). No sábado (15/08) a retórica escalou – Trump falou em 
tornar Ormuz território americano e Teerã respondeu que o estreito 
“continuará sendo iraniano”. Com a gasolina ~30% mais cara nos EUA, o prêmio 
de risco no petróleo segue elevado.

Source: BTG & Bloomberg

O tracking de navios da Bloomberg 
permaneceu praticamente estável 
nos últimos dias, com a média 
móvel de sete dias em torno de 6 
embarcações atravessando o 
Estreito de Ormuz.
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Juros EUA



Bolsa - EUA



Commodities



Ouro



Ouro

Elaboração: Baker Hughes
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Ata do COPOM

Na avaliação da equipe institucional da Warren Investimentos, essa 
foi uma ata com tom mais duro, que reforçou a mensagem de que a 
Selic ainda deverá permanecer em patamar restritivo e que os riscos 
estão elevados. 

O Copom reconheceu os efeitos do processo de desinflação até o 
momento e entende que o ciclo de calibração pode continuar, mas 
com bastante cautela. 

É um BC disposto a manter o ritmo lento na calibração, mas sem dar 
indicação explícita disso.



IPCA

INFLAÇÃO - IBGE – IPCA (Jul/26): 0,07% 
Mercado: +0,01%

Leitura veio acima das expectativas, na sequência de duas surpresas 
bastante baixistas.

A composição piorou na margem: serviços subjacentes e a média dos 5 
núcleos avançaram (ainda assim, as séries dessazonalizadas 
mostraram desaceleração relevante, embora menor do que se 
projetava). 

No balanço, o dado segue apontando para inflação mais benigna no 
curto prazo, ainda que a melhora tenha sido menos intensa do que se 
antecipava.
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AMW



Carteira Adm
CDI+ Risco 2

Rebalanceamento – Carteira CDI+ Risco 2

- Resgate dos fundos da V8 e Angá Portfólio para aplicação no AMW Bancos
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Agenda econômica

warren.com.br

17/08

BR
IBC-Br

18/08

EUA
Produção 
Industrial

19/08

EUA
Ata do FOMC

20/08 21/08

EUA
Composite PMI
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