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Geopolitica

Sem avanc¢o nas conversas entre Washington e Teera, o Ira reiterou que o
estreito segue fechado enquanto persistirem o bloqueio naval e suas
exigéncias. Novos ataques a embarcacdes mantiveram o trafego em minimas
histdricas e o petréoleo subiu na sexta-feira: Brent a US$ 88,52 (+1,67%) e WTI a
USS 82,40 (+1,42%). No sabado (15/08) a retdrica escalou - Trump falou em
tornar Ormuz territério americano e Teerd respondeu que o estreito
“continuara sendo iraniano”. Com a gasolina ~30% mais cara nos EUA, o prémio
de risco no petréleo segue elevado.

Strait of Hormuz - Vessel Count
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US Core CPI vs Consenso
Variagao percentual de 12 meses
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Juros EUA
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Bolsa - EUA
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N> Gold 2025: 64.73% —— 2026: 1.56% N Oil Brent 2025: -18.58% —— 2026: 43.12%
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Gold Bullion Price

London Bullion Market as of Aug 2026
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Gold's pullback is in line with previous mid-cycle selloffs
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China gold net purchases (tonnes)

China buys the dip

China netgold purchases vs. gold price
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Gold is restoring its role as areserve asset

X3pu| SI3UIW pjoD

2023-present

12000 800
Gold
700

10000 | me——=Gold equities
= 600
< smo
a 500
=)
g 6000 Miners -37% 400
s Gold -25% .
o
S 4000
s 200

2000

100
0 0
2023 2024 2025 2026 2027 2028
Gold equities Gold Duration

2026 Selloff -37% -25% 4.5 months
Recovery ? ?

X3pu| SJUIW PlOD

Gold vs. USD as a % of global foreign reserves

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

1970
1974
1978

Source: World Gold Council, August Gold Reserves by Country. Bloomberg. Data at 30 June 2026.

Elaboragdo: Baker Hughes

2

1982
1986

1990
1994
1998
2002
2006

Gold

2011

US dollar

2015

2019

2023

wlarren



Moedas
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Moedas

Moedas de paises emergentes vs USD

Variacao percentual, YTD, 14/08/2026

Mexican Peso 5.79%
Brazilian Real 4.88%
Hungarian Forint 4.30%
Chinese Yuan 3.74%
Polish Zloty 3.72%

South Africa Rand 2.39%
South Korean Won 1.70%
Malaysian Ringgit 0.69%
Peruvian Sol 0.25%
Taiwanese Dollar 0.00%
Czech Koruna -1.70%
Argentine Peso -2.44%
Romanian Leu -4.13%
Philippine Peso -4.25%
Thai Baht -4.93%

Indian Rupee -5.84%
Indonesian Rupiah -6.45%
Russian Rouble -6.53%
Turkish Lira -10.28%
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Cripto
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Ata do COPOM

Na avaliacao da equipe institucional da Warren Investimentos, essa
foi uma ata com tom mais duro, que reforcou a mensagem de que a
Selic ainda devera permanecer em patamar restritivo e que os riscos
estao elevados.

O Copom reconheceu os efeitos do processo de desinflacdo até o
momento e entende que o ciclo de calibragao pode continuar, mas
com bastante cautela.

E um BC disposto a manter o ritmo lento na calibrag¢do, mas sem dar
indicagdo explicita disso.
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IPCA

INFLAGAO - IBGE - IPCA (Jul/26): 0,07%
Mercado: +0,01%

Leitura veio acima das expectativas, na sequéncia de duas surpresas
bastante baixistas.

A composi¢do piorou na margem: servicos subjacentes e a média dos 5
nucleos avancaram (ainda assim, as séries dessazonalizadas
mostraram desaceleragao relevante, embora menor do que se
projetava).

No balan¢o, o dado segue apontando para inflacao mais benigna no

curto prazo, ainda que a melhora tenha sido menos intensa do que se
antecipava.
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Focus

A Aumento ¥ Diminuicdo =Estabilidade

2026 2027 2029

Agl'egado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha 1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
Hoje I* **  iteis ***l} semanas semana Hoje semanal * ** teis v Hoje L -
IPCA (variagao %) 515 502 502 = (1) 149 504 69 4,20 422 44 A (1) 148 421 69 = 350 3,50 3,50 = (50) 114
PIB Total (variag3o % sobre ano anterior) 199 198 193 = (1) e 197 2 1,65 152 150 ¥ (4 114 152 4 v 2,00 2,00 2,00 = (14) 79
Cambio (R$/USS) 520 520 520 = (9) 119 520 44 5,28 528 529 A (1) 118 530 44 = 540 531 536 V¥ (2) n
selic (% a.a) 1400 1375 1375 = (2) 148 1375 80 12,00 1200 1200 = (9) 145 1225 79 = 1000 10,00 10,00 = (15) 112
IGP-M (variacdo %) 555 447 471 A (1) 64 474 30 4,12 414 410 ¥V (2) 59 409 28 = n 385 385 = (1) 47
IPCA Administrades (variacio %) 500 491 470 ¥ (3) 101 475 40 385 390 387 V (1) 95 331 38 A 350 3,50 3,50 = (57) 59
Conta corrente (USS bilhdes) -60,00 -60,00 -60,00 = (6) 4 -5830 12 61,11  -59,70 -5915 & (4) 40 -59,20 12 A -62,00  -62,00 -62,00 = (9) 28
Balanca eomercial (US$ bilhdes) 7620 7690 7790 A (3) S 7610 10 7559 7800 7800 = (1) 41 713 10 v 7340 71,10 77,45 A () bL]
Investimento direto no pais (USS$ bilhdes) 77,20 78,48 7946 A (5) 42 M9 12 7985 79,70 7950 W (2) 41 7936 12 = 80,00 80,00 30,00 = (14) 29
Divida liquida do setor piiblico (% do PIB) 69,82 69,90 69,90 = (2) 57 7010 18 7340 7340 7340 = (6) 56 7365 18 = 79,05 79,00 79,00 = (3) 16
Resultado primério (% do PIB) 050 -0,50 -050 = (26) 63 043 20 040 -040 -040 = (21) 62 -040 20 A -016 0,13 -0,12 A (2) 50
Resultade neminal (% do PIB) 874 874 879 Y (2) 5§ 385 18 820 -830 -830 = (1) 57 849 18 = 720 724 133 Y (2) "

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Glkimos 30 dias *** respondentes nos dltimos 5 dias Gteis
— 2026  —2027 2028 w2029
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Juro Nominal

Més  Ticker Taxa (% a.a.) Ajuste anterior (% a.a.) Variagéo (p.p.)

JANR2ZT DIJF2Y

JANS2S DIJF28

JAN2S DIJF29

JAN/3I0 DIJF30

JAN31 DIF31

JAN/S3S DIJF35

13,748

13,935

14,252

14,431

14,514

14,628

0,022

0,06

0,098

0,099

0,101

0,082
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Juro Redl

14/08/2026

s -- e s (DO) —— (D_

mai/27 7,53%

ago/28 8,29% 8,26% 3
mai/29 8,14% 8,10% 4
ago/30 8,24% 8,17% 7
mai/31 8,19% 8,13% 6
ago/32 8,21% 8,15% 6
mai/33 8,17% 8,14% 3
mai/35 8,06% 8,05% 1
mai/37 7,87% 7,86% 1
ago/40 7,79% 7,80% -1
mai/45 7,65% 7,66% -1
ago/50 7,60% 7,62% =1
mai/55 7,51% 7,53% -2
ago/60 7,51% 7,52% =1

* A partir da B32 utilizamos os DI's F31& F33
A A B e

CALCULOS FEITOS NA DURATION DOS PAPEIS

8,35%
8,08%
8,12%
8,09%
8,10%
8,11%
8,01%
7,82%
7,77%
7,63%
7,59%
7,49%

7,49%

8,23%
8,42%
8,21%
8,22%
8,15%
8,14%
8,10%
8,00%
7,88%
7,71%
7,56%
7,51%
7,43%

7,41%

IMPLICITAS PELA EXPECTATIVA RENA x AJUSTE Di1

6,05%
547%
5,77%
5,83%
5,93%
5,98%
6,02%
6,16%
6,36%
6,46%
6,61%
6,67%
6,76%

6,76%

5,85%
5,39%
5,68%
5,77%
5,85%
5,90%
5,92%
6,05%
6,25%
6,34%
6,49%
6,55%
6,64%

6,64%
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5,43%
5,11%
5,49%
5,60%
5,67%
5,73%
5,74%
5,89%
6,10%
6,18%
6,34%
6,39%
6,50%

6,50%
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5,27%
5,16%
5,43%
5,55%
5,67%
5,73%
5,78%
5,91%
6,05%
6,23%
6,40%
6,46%
6,54%

6,56%
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Dolar
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Carteira Adm
CDI+ Risco 2

Rebalanceamento - Carteira CDI+ Risco 2

- Resgate dos fundos da V8 e Anga Portfélio para aplicagdo no AMW Bancos

Rentabilidade Histérica Indicadores Otima M 1A 24 3A sA [
— AMW BANCOS FIF RF — ANGA PORTFOLIO FIF MULTIMERCADO CP RL — V3 VANQUISH TERMO CLASSE INVESTIMENTO RF RL
— V8 CASH PLATINUM CIC CLASSE INVESTIMENTO RF CPRL  — V8 CASH 2 FIC FIF RF RL V8 CASH CLASSE FIC CLASSE INVESTIMENTO RF RL 13-08-2026
—col
AMW BANCO'S
VB CASH PLATINL
50,00% 1 59.98% | ANGA PORTFOLIO FIF M... [
1 57,17% | V8 CASH 2 FIC FIF RF. =
50,00% 1 56,97% | V& VANQUISH TERMO CL...
40.00% 1 56,79% | CDI
30,00%
20,00%
10.00%
0.00%
-10,00%
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
0123 0323 0523 o723 0s23 M3 0124 03R4 0524 074 024 24 01725 0325 0S5 0725 o825 125 0126 0326 05126 0726
Rentabilidade histérica
o No ano 3M 6M 12M 24M 6M 48M 60
I AMW BANCOS FIF RF 0,52% 9,49% 3,88% 7,44% 15,71% 31,42% 50,55%
| ANGA PORTFOLIO FIF MULTIMERCAD... 041% 881% 3,52% 6,95% 14,99% 31,01% 47,59% 66,46% 82,84%
| V8 VANQUISH TERMO CLASSE INVES... 0,43% 8,67% 3,45% 6,820 14,46% 29,68% 43,96% 63,87% 81,58%
| V8 CASH PLATINUM CIC CLASSE IN... 0,47% 8,92% 3,66% 6,84% 1491% 30,17% 46,84% 69,29% o
l V8 CASH 2 FIC FIF RF RL 0,46% 8,80% 3,52% 6,97% 14,59% 28,87% 4351% 64,09%
V8 CASH CLASSE FIC CLASSE INVE.. 0,45% 8,87% 3,54% 7.03% 14,68% 29,16% 43,90% 63,52% 80,08%
I coi 0,47% 865% 3,44% 6,81% 14,62% 20,196 4391% 63,45% 79,37%
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Agenda economica

17/08 18/08 19/08 20/08 21/08

EUA EVA EVA
IBC Br Producdao Ata do FOMC Composite PMI
Industrial

warren.com.br warren



Obrigado pela
confiancga!

Equipe de Investimentos - Warren

Carteiras Warren | Atualizacdo Semanal | 2026



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3: Geopolítica
	Slide 4: CPI
	Slide 5: CPI
	Slide 6: Juros EUA
	Slide 7: Bolsa - EUA
	Slide 8: Commodities
	Slide 9: Ouro
	Slide 10: Ouro
	Slide 11: Moedas
	Slide 12: Moedas
	Slide 13: Cripto
	Slide 14: Cripto
	Slide 15
	Slide 16: Ata do COPOM
	Slide 17: IPCA
	Slide 18: Focus
	Slide 19: Juro Nominal
	Slide 20: Juro Real
	Slide 21: Dólar
	Slide 22: IFIX
	Slide 23: Ações BR
	Slide 24
	Slide 25: Carteira Adm CDI+ Risco 2
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28

