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CARACTERISTIQUES STRATEGIE D'INVESTISSEMENT
Indicateur de risque SRI : OCTAVE est un fonds mixte géré activement. Son objectif est de surperformer l'indice EURIBOR 1 mois augmenté de 3% net de frais de 

gestion courants sur une période de placement supérieure à 3 ans. La stratégie de gestion utilisée repose sur une analyse économique et 
politique de l’environnement international. Cette analyse permet de dégager des grandes tendances économiques et financières, qui se 
traduisent par des thèmes d’investissement.

Risque le plus faible Risque le plus élevé

Horizon de placement : 3 ans
Valeur Liquidative (30/06/2026)
Part R : 105,4 €
Part I : 565726,96 €

PERFORMANCES ET INDICATEURS DE RISQUES

Performance du fonds

2026 2025 2024 2023 Sur 3 ans

2,07% 3,44% 4,54% 6,68% 14,13%

2,38% 4,06% 5,17% 7,31% 16,21%

Indicateurs de risques

Volatilité* Ratio de Sharpe**
Max 

Drawdown**

Rendement actuariel à 
maturité

4,76%

5,23% 0,76 -3,94%

5,24% 0,60 -3,98%

*Volatilité annualisée (sur 5 ans)
**Données Bloomberg calculées sur un an glissant

DETAIL DU PORTEFEUILLE

Détail de la partie obligataire

Sensibilité pondérée 6,13

COMMENTAIRE DE GESTION

Notation moyenne BBB+

Vie moyenne 7,84

Duration 6,39

Ce document non contractuel vous est fourni à titre informatif. Il ne correspond ni à une offre de services, ni à du démarchage financier ou du conseil en investissement. Préalablement à toute souscription, l'investisseur
doit prendre connaissance du prospectus disponible sur le site www.lamazeregp.fr. Les performances présentées ne tiennent pas compte de commissions et de coûts éventuels prélevés lors de la souscription ou du
rachat de parts. Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des performances futures.
Profil de risque et risques associés :
Risque de perte en capital, risque de marchés actions, risque lié aux petites valeurs, risque de taux, risque de crédit, risque lié à la gestion discrétionnaire, risque lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque
de liquidité, risque de change.

En juin, la détente géopolitique a donné de la visibilité aux marchés : le reflux des prix de l’énergie a permis aux investisseurs de se recentrer sur les fondamentaux, dans un contexte de
politiques monétaires aux tons désormais moins accommodants.

Sur le front géopolitique, le mois a marqué un tournant. Washington et Téhéran ont conclu un protocole d’accord préliminaire en quatorze points, prévoyant l’extension du cessez-le-feu, la
réouverture du détroit d’Ormuz et la levée des sanctions sur le pétrole iranien. Le cours du Brent est repassé sous les 90 $ le baril et converge progressivement vers ses niveaux d’avant-
conflit, dissipant les risques extrêmes sur la croissance et l’inflation. Des points de blocage subsistent néanmoins, notamment sur le programme nucléaire iranien et le contrôle du détroit.
La normalisation de l’offre énergétique prendra probablement plusieurs mois. Le Qatar a d’ailleurs indiqué que 4 % de l’offre mondiale de GNL resterait indisponible durablement. Les
marchés semblent toutefois prêts à passer outre et à renouer avec un « business as usual », les banques centrales devenant à nouveau le principal déterminant des mois à venir.

Aux États-Unis, l’économie conserve une bonne dynamique : la croissance demeure résiliente à 2,2 % et les indices ISM manufacturier et des services se sont redressés à 54,0 et 54,5 en
mai, tandis que le marché de l’emploi surprend à la hausse (offres d’emplois JOLTS à 7 618k). L’inflation PCE s’est toutefois établie à 4,1 % sur un an (3,4 % pour la composante sous-
jacente), nettement au-dessus de l’objectif de la Fed. Pour sa première réunion, le nouveau président de la Réserve fédérale, Kevin Warsh, a maintenu les taux inchangés tout en retirant le
biais accommodant du communiqué, la moitié des membres du FOMC s’étant prononcée pour une hausse. Le marché intègre désormais un relèvement des taux de la FED d’ici la fin de
l’année. Le rendement des obligations à 10 ans s’est détendu de 3.2 points de base, à 4.422 %. Les marchés actions ont marqué le pas, pénalisés par des prises de profits sur les valeurs
technologiques : le Nasdaq a reculé de -2.81 % sur le mois, alors que le Dow Jones gagnait +2.52 %.

En Europe, la BCE a procédé le 11 juin à son premier relèvement de taux directeurs depuis 2023, en réponse à une inflation qui s’est établie à 2.8 % en juin (après 3,2 % en mai). L’accalmie
sur les cours du brut constitue toutefois un argument de poids pour contenir les effets de second tour et pourrait inciter l’institution à la prudence, d’autant que la conjoncture demeure
dégradée : l’indice PMI composite rebondit à 49,5 après 48,5, porté par la composante services, mais reste sous le seuil d’expansion. Au Royaume-Uni, la démission du Premier ministre Keir
Starmer entretient l’incertitude sur l’orientation budgétaire du prochain gouvernement. Les taux à 10 ans européens terminent le mois à 3.652 % pour la France et 2.864 % pour
l’Allemagne, variant respectivement de +10.1 bp et de -7.2 points de base. L’Eurostoxx 50 est en hausse de +4.59 % sur la période.

En Chine, l’économie reste marquée par une forte divergence entre la bonne tenue de l’activité extérieure et la faiblesse de la demande domestique : la production industrielle progresse
de 4,5 % en mai, tandis que les ventes au détail reculent de 0,6 % et que l’investissement résidentiel chute de 16,2 % sur les cinq premiers mois de l’année. Les autorités devraient maintenir
leur soutien à la demande intérieure. L’indice MSCI China a perdu -1.67 % sur le mois.

Dans ce contexte, OCTAVE a réalisé une performance de 0.07 %. Nous avons bénéficié d’un environnement de taux attractif pour entrer des obligations Investment Grade aux maturités
longues telles que : VITTORIA 2036, ATHORA 2037, CANAL PLUS 2032, CONTOURGLOBAL 2031, TELEPERFORMANCE 2035 et CARREFOUR 2035. Ces achats ont été financés notamment par
prises de bénéfices sur ABEILLE 2033, BFCM 2034, LAGARDERE 2030, et CARREFOUR 2032. Nous avons par ailleurs vendu en profit la TEREOS 2032 afin de gérer le risque sur la valeur, le
free cash-flow de TEREOS étant passé négatif.

LAMAZERE GESTION PRIVEE - Société de gestion de portefeuille
73, rue Blatin, 63000 Clermont Ferrand - Tél : 04 44 44 97 30

S.A.S au capital de 350 000 € - SIREN 802 921 759 - RCS CLERMONT FERRAND
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Date de création du fonds :  05/09/2014
Devise : EUR
Forme juridique : FCP
ISIN Part R: FR0012056968 
ISIN Part I: FR0012056976
Affectation des revenus : Capitalisation
Domicile : France
Société de gestion : Lamazère Gestion Privée
Site internet : www.lamazeregp.fr
Gérants : Romain Besse, Laurent Lamazère
Valorisation : Hebdomadaire 

Dépositaire : CIC 
Valorisateur : CIC 
Centralisation des ordres : vendredi 11h

Frais de gestion :
Part I : 1,00%              Part R : 1,60%
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Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des 
performances futures.


