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POLITICA DE GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ

ALVA Gestiao de Recursos Ltda. (“ALVA MFO” ou “Gestora”)
Versdo 1.0 - julho de 2026

Area responsdvel: Juridico e Compliance (L&C) - Tipo: Politica

Estabelecer as diretrizes e os controles necessarios para o gerenciamento do risco de liquidez
inerentes as classes abertas de fundos de investimento financeiro (“FIF”) sob sua gestdo
constituidos nos termos da Resolucdo CVM 175 e respectivos Anexos Normativos (“Classes”).

A presente Politica é aplicavel a todas as pessoas que possuam cargo, funcao, posicao, relacdo
societaria, empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianca com a Gestora
(“Colaboradores” ou “Colaborador”).

2.BASE LEGAL

(i)Resolucido da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”) n° 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 21”);

(ii)Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucido CVM
175") e respectivos Anexos Normativos;

(iii)Codigo da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“Anbima”) de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros (“Cédigo de AGRT”); e

(iv)Regras e Procedimentos do Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,
especialmente seu Anexo Complementar lll.

2.1.Interpretacao e Aplicacao da Politica

Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se expressamente
disposto de forma contraria: (a) os termos utilizados nesta Politica terdo o significado atribuido
na Resolucdo CVM 175; (b) as referéncias a Fundos abrangem as Classes e Subclasses, se houver;
(c) as referéncias a regulamento abrangem os anexos e apéndices, se houver, observado o
disposto na Resolugcdo CVM 175; e (d) as referéncias as Classes abrangem os Fundos ainda ndo
adaptados a Resolucao CVM 175.

As disposicoes da Politica sdo aplicaveis aos Fundos constituidos ap6s o inicio da vigéncia da
Resolucdo CVM 175 e aos Fundos constituidos previamente a esta data que ja tenham sido
adaptados as regras da referida Resolucdo. Com relacdo aos Fundos constituidos antes da
entrada em vigor da Resolucdo CVM 175, a Gestora e os Fundos permanecerdo observando as
regras da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucio
CVM 555”), e de outras instrucdes aplicaveis as diferentes categorias de Fundos sob gestio,
especialmente, no que diz respeito as responsabilidades e atribuicdes da Gestora, enquanto
gestora da carteira dos Fundos, até a data em que tais Fundos estejam adaptados as disposicoes
da Resolucao CVM 175.

2.2. Responsabilidade e Estrutura Funcional

Rua Claudio Soares, 72 - Sala 1.208, Pinheiros, Cep 05422-030



ALVA

MO
A coordenacdo direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuicao do diretor
estatutario da Gestora indicado em seu Contrato Social como diretor responsavel pela gestao
de risco e controles internos (“Diretor de Compliance”), nos termos da Resolucdo CVM 21.

O Diretor de Risco sera o responsavel direto pelo monitoramento do risco de liquidez tratado
nesta Politica, trabalhando em conjunto com os Colaboradores alocados no Comité de
Compliance e Risco (conforme abaixo definida).

Todas as decisdes relacionadas a presente Politica, tomadas pelo Diretor de Risco, devem ser
adequadamente formalizadas e deverao ser arquivadas juntamente com todos os materiais que
documentam tais decisdes por um periodo minimo de 5 (cinco) anos, e disponibilizados para
consulta, caso solicitado por 6rgaos reguladores e autorreguladores.

O Diretor de Risco podera contar, ainda, com outros Colaboradores para as atividades e rotinas
de gestao de risco de liquidez, com as atribuicdes a serem definidas caso a caso, a depender da
necessidade da Gestora em razdo de seu crescimento e de acordo com a senioridade do
Colaborador.

Sao0 as responsabilidades do Comité de Compliance e Risco, sob a coordenacio do Diretor de
Risco, com relacao a presente Politica:

Garantir o cumprimento e a qualidade de execucao das disposicoes desta Politica;

Realizar analises para monitorar a exposicao das Classes ao risco de liquidez descritos nesta
Politica;

Produzir e distribuir periodicamente relatérios com a exposicido ao risco de liquidez de cada
Classe para a equipe de gestdo de recursos (“Equipe de Gestdo”);

Comunicar ao Diretor de Gestao eventuais excessos dos limites definidos para as Classes, para
que este possa tomar as providéncias necessarias para reenquadramento;

Buscar a adequacao e mitigacao do risco de liquidez descrito nesta Politica;

Fazer a custédia dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes tomadas no
ambito da fiscalizacdo do cumprimento desta Politica;

Acompanhar, testar, sugerir aprimoramento e revisar esta Politica;
Avaliar e acompanhar a resolucio de eventuais falhas operacionais;

Aprovar e revisar os limites de risco de liquidez das Classes, bem como acompanhar eventuais
excessos e das acoes adotadas para enquadramento;

Determinar os procedimentos a serem tomados em caso de iminéncia ou ocorréncia de eventos
de inadimpléncia; e

Comunicar ao administrador fiduciario das Classes quando verificada iminéncia de
descumprimento das respectivas regras de resgate.

3. REGRAS GERAIS

3.1.Escopo
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As regras e metodologias descritas na presente Politica serdo adotadas exclusivamente para as
Classes constituidas na forma de condominio aberto, nos termos da Resolucdo CVM 175. A
presente Politica ndo sera aplicavel nas seguintes hipoteses:

eClasses Exclusivas: classe de investimento destinada a receber investimentos exclusivamente
de um Unico investidor profissional, nos termos da regulacdo em vigor, de cotistas que possuam
vinculo societario familiar ou de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel;

oClasses Fechadas: classe de investimento constituida sob a forma de condominio fechado em
que as cotas somente sio resgatadas ao término do prazo de duracao; e

eFundos de indice (“ETF”).

4. PERGUNTAS E RESPOSTAS

A presente politica/manual é aplicavel para quais modalidade de fundos?
Veiculos regulados pela Resolucdo CVM 175 (“Fundos 175")

A presente politica/manual é aplicavel para os fundos destinados para quais tipos de
investidores?

Investidores em Geral
A presente politica/manual é aplicavel para os fundos sob qual forma de condominio?
Aberto

Descrever o objetivo e abrangéncia da presente politica/manual. Caso a instituicdo deseje,
podem ser descritos nessa secao os tépicos referentes a Definicdes e Principios utilizados

Esse manual descreve a gestio do risco de liquidez na ALVA Gest3o de Recursos Ltda. (“ALVA
MFQ” ou “Gestora”).

Responsabilidade

Descrever as responsabilidades de cada uma das areas envolvidas no processo de
gerenciamento de risco de liquidez?

A area de risco e compliance tem o dever diario de acompanhar se os limites de risco de liquidez
estdo sendo cumpridos. Ela tem também o dever de determinar o enquadramento caso algum
limite seja excedido.

Estrutura Funcional

Conforme disposto no Art. 10 do Codigo de ART, as instituicbes participantes devem manter em
sua estrutura area(s) que seja(m) responsavel(is) por seus controles internos e/ou Compliance.
Nesse sentido solicitamos informar qual é a area ou profissional é responsavel pelo
monitoramento/controle do gerenciamento do risco de liquidez?

Riscos e Compliance

Com base na informacado apresentada no item acima, informar qual a area e/ou pessoal
responsavel pelo monitoramento/controle do gerenciamento do Risco de Liquidez detalhando
suas responsabilidades, linhas de reporte e independéncia (hierarquica e funcional)
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Diretor de Riscos: Cleber Polaro Leao

Analista de Controles: Laura Moreira de Brito

Quantos profissionais da instituicio atuam nas atividades de monitoramento/controle do
gerenciamento do risco de liquidez?

2

Tempo de atuacao na instituicao
Até 01 ano 0

de 01 até 03 anos O

acima de 03 anos 1

Tempo de atuacao no mercado
Até 01 ano 0

de 01 até 05 anos 0

acima de 05 anos 2

A instituicao possui féruns, comités, organismos equivalentes para tratar os assuntos referente
a gestao do risco de liquidez?

Sim
Informe como é a tomada de decisdo referente a gestao de risco de liquidez

Temos o Comité de Compliance e Risco que se reline mensalmente e estabelece limites de riscos
em geral inclusive o de liquidez

Deseja inserir no documento algum tipo de organograma e/ou fluxo operacional/decisoério?
Nao

Descrever a metodologia, estrutura organizacional e de governanca, bem como

controles internos utilizados pela instituicdo para a gestdo do risco de liquidez?

METODOLOGIA DE CONTROLE DE LIQUIDEZ E CALCULO POR TIPO DE ATIVO: O controle da
liguidez dos ativos inseridos nas carteiras dos Veiculos é realizado, através da elaboracdo de
planilhas, com base na média do volume de negociacao diaria e comparado com o tamanho
total dos ativos individuais. De acordo com suas caracteristicas, os Veiculos devem operar com
montante suficiente da posicao diaria em caixa ou ativos extremamente liquidos. O tratamento
dos ativos utilizados como margem, ajustes e garantias considera, no minimo, os seguintes
aspectos: liquidez dos ativos, participacdo de cada ativo na carteira dos Veiculos e expectativa
da Gestora em relacdo a manutencdo dos ativos em carteira. Serd estabelecido um limite
maximo de resgate esperado para cada Veiculo. O percentual do patriménio liquido de cada
Veiculo que pode ser liquidado até a respectiva data de cotizacdo, com base no nimero de dias
necessarios para a liquidacdo de cada posicao, deve ser sempre superior a esse limite. O perfil
do passivo de cada Veiculo é composto, mas nao se limitando, por encargos como despesas de
corretagem, custodia, auditoria, consultoria legal, impostos, taxa de administracido, entre
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outros, além de pagamento de resgates e compras de ativos. O perfil de resgate dos Veiculos
serd medido de acordo com a média mensal dos Gltimos 12 (doze) meses. Para garantir que os
parametros definidos sejam cumpridos, o monitoramento das acées das companhias investidas
é feito através de planilhas em Excel desenvolvidas internamente pela Gestora que, dentre
outras funcbes, monitora diariamente a composicdo do portfélio, a liquidez do portfélio
agregado (todos os Veiculos) e das posicoes individualmente, além do sistema proprietario. O
gerenciamento de liquidez é realizado diariamente, com base em tamanho de posicoes, limites
de exposicao setoriais e determinados grupos de risco. A Gestora buscara operar com no minimo

5% (cinco por cento) da posicdo diaria em caixa ou ativos extremamente liquidos. Ndo obstante,
poderao ser definidos pardmetros diversos a depender do caso, os quais serdao formalizados nos
documentos competentes. A Gestora investe o valor em caixa dos Veiculos em titulos publicos,
em operacdes compromissadas de 1 (um) dia (lastreadas em titulos publicos) ou em cotas de
fundos de investimento que investem

exclusivamente em titulos publicos. Para o investimento em cotas de Veiculo é considerado a
liguidez estabelecida no regulamento do Veiculo investido. Para as operacdes compromissadas,
como ha compromisso de recompra, a liquidez é diaria (D+0).

Informar a periodicidade de revisdo do manual/politica
Anual
Qual a periodicidade minima de revisao da presente politica/manual?

A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco de Liquidez sera revisada pela area de
Riscos a cada ano ou em prazo inferior sempre que se fizer necessario.

Informar se o presente manual/politica se trata do primeiro documento, a ser registrado junto
a ANBIMA, que descreve os processos, controles e metodologia adotada referente ao
gerenciamento/controle do Risco de Liquidez

Sim

Informar o link (site da instituicdo) para acesso ao manual politica de gerenciamento do Risco
de Liquidez.

www.alvamfo.com.br

Qual a data do inicio de sua vigéncia?

01/01/2025

Nos Gltimos 5 (cinco) anos a metodologia de gerenciamento do Risco de Liquidez da instituicdo
sofreu alguma modificacdo relevante?

Nao
Como é a governanca e estrutura organizacional utilizada para a tomada de decisdes com

relacao aos niveis de ocupacao e extrapolacio dos limites de liquidez?

O Diretor de Compliance tem o poder de determinar o enquadramento caso seja verificado
qualquer excesso do limite de risco de liquidez. O Diretor de Gestao tem a discricionariedade de
escolher através de quais ativos fara o enquadramento.
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Informar quais sdo os controles utilizados para o gerenciamento do risco de liquidez

Ferramentas e Sistemas desenvolvidos por terceiros e Ferramentas e Sistemas
desenvolvidos internamente
Informe o CNPJ do terceiro que desenvolveu a Ferramenta/Sistema

Nao aplicdvel — as ferramentas e sistemas utilizados no controle de liquidez sdo desenvolvidos
internamente pela Gestora.

Em linha com as informacdes prestadas no item anterior descrever quais sdo os controles e
ferramentas utilizados pela instituicdo nas atividades de gerenciamento/monitoramento do
Risco de Liquidez

Controles e Planilhas proprietarios

Quais sao as providéncias tomadas no caso de fechamento dos mercados e/ou casos
excepcionais de iliquidez dos ativos?

Orrisco de liquidez pode ser majorado em situacoes especiais de iliquidez, relacionadas a fatores
sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A Gestora, nestas situacdes, mantera uma
maior participacdo do patriménio liquido de cada Veiculos em ativos de maior liquidez e
realizara, com a periodicidade necessaria, o

controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.

Sao constituidos féruns, comités ou organismos equivalentes para tratar os
assuntos referentes a gestdo do Risco de Liquidez?

Sim

Composicao de féruns, comités ou organismos

Qual o nimero minimo de membros para a instauracao das reunides?

2 membros

Quais as regras de composicao minima?

Diretor de Gestao e Diretor de Compliance

Selecione qual a periodicidade de reunides ordinarias e situacoes demandem

convocacoes extraordinarias

mensal

Qual a periodicidade de reunides ordinarias e situacdes demandem convocacdes extraordinarias

As reunides ocorrem mensalmente e extraordinariamente sempre que um evento de grande
impacto ocorre.

O processo de tomada de decisdo no dmbito dos féruns, comités ou organismos consiste em:
Outros

Informe em qual critério sdo baseadas as tomadas de decisdo
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Unanimidade.

Em linha com as informacdes prestadas no item anterior descrever como é o processo de
tomada de decisao.

Os temas sao discutidos a exaustao e toma-se uma decisdo.

Informar se dentre os membros que participam do férum, comité, organismos
algum deles possui o poder de veto nas decisées?

Nao

Funcoes das estruturas organizacionais

Quais sao as areas e as funcoes das diferentes estruturas organizacionais
responsaveis pelo gerenciamento do risco de liquidez?

A area de risco e compliance monitora os limites estabelecidos e determina o enquadramento
caso haja excesso. A area de investimentos pode escolher a melhor forma de enquadrar.

Qual a hierarquia sobre as decisées?
nao ha hierarquia entre a area de riscos e a area de investimentos.

Descrever como a instituicdo assegura a independéncia dos membros responsaveis pelo
gerenciamento/controle do risco de liquidez com relacdo as suas atividades, decisdes e
posicionamentos

As areas sao independentes e os Diretores tém participacao importante na gestora.

Qual a linha de Report hierarquico da area responsavel pelo monitoramento/controle do risco
de liquidez?

Diretor de Risco
Como sao tratados e mitigados os potenciais conflitos de interesse?
nao ha conflitos

A quem compete a definicdo do plano de acdo nos casos de rompimento/extrapolacdo dos
limites?

Risco e Compliance

Nos casos de rompimento/extrapolacao de limites qual o prazo para
Reenquadramento/recomposicio dos limites?

Imediatamente

Como sao definidos os planos de acdo a serem seguidos nos casos de
rompimentos/extrapolacdes de limites?

A area de investimentos tem discricionariedade para escolher através de quais ativos ira fazer o
enguadramento.

Metodologia do Processo
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Informar em qual o tipo de metodologia a instituicdo se baseia para estabelecer os indicadores
de liquidez dos fundos de investimento sob gestao?

% minimo do PL alocado em ativos liquidos por Veiculo

Em linha com as informacgodes prestadas no item anterior descrever de forma detalhada como
sao estabelecidos/mensurados os indicadores de liquidez de cada fundo, informando qual a
metodologia, parametros e premissas utilizadas

O limite é estabelecido de forma a sempre conseguirmos converter 80% do PL do Veiculo em
caixa em 7 dias Uteis fazendo no maximo 25% do volume médio

transacionado.

Informar de forma detalhada como sdo contempladas as ordens/pedidos de resgates ja
conhecidos (pendentes de liquidacdo) para mensurar a demanda de liquidez dos Veiculos

De acordo com o tamanho do resgate sobre o PL é feito um plano de equacionamento da
carteira de forma a respeitar a logica estabelecida acima. Nossos Veiculos sao

D+15 o que nos da capacidade de planejamento.

Visto que as Regras de Liquidez estabelecem que o Gestor de Recursos de Terceiros deve estimar
o comportamento do passivo de seus Veiculos de acordo com os seguintes vértices:

1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta
e trés) dias Gteis, e elas sdo aplicaveis a todos os fundos, tenham eles prazos de resgate superior
ou inferior a 63 (sessenta e trés) dias, diante do exposto informar para quais janelas e como sio
mensurados os indicadores de liquidez dos fundos?

Nossos Veiculos sdao D+15 e adequamos sempre de forma elucidada acima.

No gerenciamento de risco de liquidez sdo utilizadas janelas intermediarias até o efetivo
pagamento do resgate/liquidacio?

Sim

A instituicao realiza o monitoramento/controle do Risco de liquidez de forma "global" (todos os
fundos sob gestdo de forma consolidada)?

Sim

Em linha com a informagdo prestada no item anterior descrever como é realizado do

monitoramento/controle do Risco de Liquidez de forma "global" (todos os fundos sob gestdo de
forma consolidada)?

O célculo do % do volume do mercado que conseguimos fazer é sempre feito de acordo com o
volume global de recursos gerido pela gestora.

Qual é o processo e como sdo definidos/estabelecidos pela instituicdo os
Soft Limits e Hard Limits para os fundos sob gestao?

Utilizamos o hard limit descrito acima e a regra de nunca ter menos do que 5% do PL do Veiculo
em caixa.
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Descrever como sdo realizados testes de estresse periddicos que levam em

consideracao movimentacoes do passivo e a liquidez dos ativos e suas obrigacoes

A gestora trabalha com limite de estresse de 20% na maior parte de sua estratégia o que cabe
dentro do nosso limite de liquidez, mesmo em tempos de resgate estressado. Além de utilizar a
métrica do pior resgate histérico na janela do Veiculo.

Para a realizacao dos testes de Estresse a metodologia esta baseada em:
Pior resgate observado na janela histérica do Veiculo estressado 3x

Informar qual a janela historica é utilizada

24 meses

Qual a periodicidade de realizacao dos testes de estresse:
Trimestral

A definicdo dos cenérios de estresse esta baseada em:
Estudos e analises internas Ativos dos Fundos 175

Em qual critério a metodologia de gestao do Risco de Liquidez esta baseada?
Estimativa de volume negociado em mercado secundario
Volume médio observado em mercado secundario
Titulos Pablicos 25,00

Renda Variavel 25,00

Cotas de Fundos 25,00

Renda Fixa Privada (Emissdes Financeiras) 25,00

Renda Fixa Privada (Emissdes Corporativas) 25,00

Outras modalidades 25,00

Em linha com a informacdo prestada no item anterior descrever de forma objetiva a
metodologia utilizada para a gestdo do Risco de Liquidez dos ativos

O limite é estabelecido de forma a sempre conseguirmos converter 80% do PL do Veiculo em
caixa em 7 dias Uteis fazendo no maximo 25% do volume médio

transacionado.

Selecione o tratamento dado aos ativos depositados em margem, ajustes e garantias e como
eles sdo considerados na gestao do risco de liquidez

Sao desconsiderados para fins de geracao de liquidez (caixa)

Em linha com a informacao prestada no item anterior descrever qual o tratamento dado aos
ativos depositados em margem, ajustes e garantias e como eles sdo considerados na gestao do
risco de liquidez?
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Utilizamos o cenario de estresse da B3 para entender qual o maximo de caixa que podemos
precisar para cobrir margem e segregamos esse caixa do que provisionamos para resgates.

Passivo dos Fundos 175

Analise de Composicdo e Comportamento do Passivo

Como sao considerados os resgates esperados em condicoes ordinarias?
Média dos uGltimos 24 meses.

Como sao considerados o grau de concentracdo das cotas por cotista?
Os maiores clientes, ou tem Veiculo exclusivo ou sdo sécios da gestora.

E adotado/utilizado pela instituicio algum tipo de mecanismo que limite o grau de concentracio
do cotista por fundo (qual 0 % maximo do PL do fundo pode ser detido por um mesmo cotista)?

Sim

No caso de adocdo de mecanismos que limitem a concentracdo do passivo dos
fundos por parte dos cotistas informar em qual critério esse mecanismo se baseia?
Outros

Informe em qual critério esse mecanismo se baseia

Caso o cotista tenha mais que 25% do Veiculo, é feito um Veiculo exclusivo para caso cliente
queira resgatar ele aceita o resgate em ativos do Veiculo.

Descrever como sao considerados os prazos para liquidacao de resgates?
D+13 cotizacdo, D+15 liquidacao

Dada a particularidade relacionada a cotistas alocadores, distribuidores e, ou outros gestores de
Recursos, informar se a instituicdo possui algum tipo de limitador com relacdo ao grau de
concentracao desse tipo de cotista no passivo dos fundos?

Nao

E utilizada pela gestora a matriz de probabilidade de resgate divulgada pela

ANBIMA?

Nao

Em linha com a informacao prestada no item anterior descrever qual o procedimento adotado
para estimar e avaliar a probabilidade de resgates dos fundos?

Pior janela histérica.

Atenuantes e Agravantes

Fatores atenuantes

Fator Prazo de cotizacdo

Atenuante Sim
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Agravante Nao

Fatores atenuantes

Fator Prazo de caréncia para resgate
Atenuante Sim

Agravante Nao

Fatores atenuantes

Fator Taxa de saida

Atenuante Nao

Agravante Sim

Fatores atenuantes

Fator Gates (limitadores do volume total de resgates)

Atenuante Nao
Agravante Nao
Fatores atenuantes

Fator

ALVA

WMFO

Limite estabelecido nos regulamentos dos Fundos 175 sobre concentracao por cotistas;

Atenuante Nao

Agravante Nao

Fatores atenuantes

Fator Performance do Fundo 175
Atenuante Sim

Agravante Nao

Fatores atenuantes

Fator Veiculos fechados para captacao
Atenuante Nao

Agravante Nao

Fatores atenuantes

Fator Captacao liquida negativa relevante
Atenuante Nao

Agravante Nao

Fatores atenuantes
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Fator Possiveis influéncias das estratégias seguidas pelo Fundo 175 sobre o comportamento do
passivo

Atenuante Nao
Agravante Nao
Fatores atenuantes

Fator Outras caracteristicas especificas do produto que tenham influéncia da dindmica de
aplicacdo e resgate

Atenuante Nao
Agravante Nao
Fatores atenuantes
Fator Outros
Atenuante Nao
Agravante Nao

Em linha com a informacao prestada no item anterior descrever quais sdo os fatores atenuantes
adotados pela instituicido, bem como detalhar como esses fatores sdo

n/a
incorporados no processo de gerenciamento do Risco de Liquidez

Em linha com a informacao prestada no item anterior descrever quais sao os fatores agravantes
adotados pela instituicdo, bem como detalhar como esses fatores sdo incorporados no processo
de gerenciamento do Risco de Liquidez

n/a
Disposicoes Gerais

Descrever procedimentos e/ou disposicoes gerais referente ao processo de gerenciamento do
risco de liquidez.

(preenchimento opcional)
N/a
Deseja inserir no documento algum tipo de organograma, fluxo, tabela ou grafico?

Nao

5. Revisao da Politica
A presente Politica devera ser revista em periodicidade minima anual pelo Diretor de Risco.

Sempre que atualizada, a Gestora devera, em até 15 (quinze) dias corridos contados de sua
alteracido: (a) registrar a Politica junto a Anbima; (b) envia-la aos respectivos Administradores
Fiduciarios dos Veiculos, destacando quais foram as alteracoes realizadas; e (c) publicar a versdo
completa e atualizada em seu website.
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