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O fluxo continua lento no estreito de Ormuz, com queda na

margem. Sabado a noite, no entanto, depois de uma reescalada
do conflito, Ird declarou Hormuz fechado. Precos de petréleo e

fretes subiram forte na ultima semana.

Daily
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FOMC

A ata do FOMC de junho refor¢cou o tom
hawkish do Comité e mostrou que a discussao
esta comecando a migrar para a possibilidade
de um novo ciclo de aperto monetario.

Alguns participantes ja viam justificativa para
elevar os juros em junho, enquanto varios
participantes nao consideravam a postura atual
da politica monetaria como restritiva.

2026 2027 2028 Long-term
Median Jun/26 38 36 34 31
Median Mar/26
Diff.(bps) 40 50 30 10
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Juros EUA

Curva de Juros - US
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Bolsa - EUA
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Bolsa - EUA

Essa semana comeca mais uma temporada de resultados la fora...

Most Anticipated Earnings Releases
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N Gold 2025: 64.73% —— 2026: -5.25% N Oil Brent 2025: -18.58% —— 2026: 25.44%
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Gold Bullion Price

London Bullion Market as of Jul 2026
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Moedas
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Moedas

Moedas de paises emergentes vs USD
Variacao percentual, YTD, 10/07/2026

Brazilian Real 7.21%
Polish Zloty 5.55%
Hungarian Forint 4.99%
Chinese Yuan 3.20%
Mexican Peso 3.08%
Russian Rouble 2.27%
South Africa Rand 1.26%
Peruvian Sol 0.88%
Malaysian Ringgit 0.30%
Taiwanese Dollar 0.00%
Argentine Peso -2.42%
Czech Koruna -3.17%
South Korean Won -3.90%
Philippine Peso -4.36%
Romanian Leu -5.37%
Thai Baht -5.38%

Indian Rupee -5.73%
Indonesian Rupiah -7.62%
Turkish Lira -8.55%
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Focus

A Aumento W Diminuicdo =Estabilidade

2026 2027 2029
Ag l'egadO Ha4 Ha1 Hab Comp. Resp. 5dias Resp. Ha 4 Ha1 Hoi Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 Hoi Comp. Resp.
semanas semana ole semanal * **  (teis ***l semanas semana oe semanal * =+ jteis v semanas semana ole semanal * il
IPCA (variagdo %) 5,30 530 516 ¥ (2) 149 510 55 410 413 420 A (8 147 420 55 = 3,50 350 350 = (45) 115

PIB Total (variacio % sobre ano anterior) 19 199 199 = () 113 200 29 170 169 165 ¥ () 107 169 28 = 200 2,00 2,00 = (69) 76
Cambio (R$/USS$) 520 520 520 = (4) 117 520 32 525 528 528 = () 116 527 31 v 540 540 540 = (4) 81
selic (% a.a) 1375 1400 40 = (3) 147 1375 M4 12,00 1200 1200 = (4 142 1200 43 = 10,00 10,00 10,00 = (10) 108
IGP-M {variacdo %) 622 568 561 Y () 64 560 17 404 410 410 = () 55 423 15 v 377 371 i =(4) 19
IPCA Administrados (variaco %) 500 500 500 = (4) 99 475 31 381 386 385 VY (1) 91 383 30 = 350 350 350 = (5) 64
Conta corrente (US5 bilhdes) 59,60 60,00 -60,00 = (1) 37 6,10 5 61,11 -6L,10 -6L,10 = (2) 36 5650 4 = 62,00 -62,00 -62,00 = (4) 3
Balanca comercial (US$ bilhdes) 7620 7620 7620 = (7) I TEE0 6 7500 7500 7500 = (1) 37 ™S = 7300 7300 7320 & (1) pL:}
Investimento direto no pafs (US4 bilhdes) 7500 76,00 76,00 = (1) 37 8000 7 7850 7950 7970 A (1) 37 8000 7 = 80,00 80,00 80,00 = (9) 28
Divida liquida do seter pablico (% do PIB) 69,80 69,84 6987 A (3) 52 7000 3 7349 7340 1340 = (1) 52 7385 8 = 7900 79,00 79,00 = (5) 1
Resultado primérie (% do PIB) 050 -050 05 = (21) 55 041 11 040 -040 -040 = (1 54 -040 11 v 012 016 018 ¥ (1) 12
Resultado nominal (% do PIB) 860 -870 878 ¥ (1) 51 890 9 803 810 820 ¥ (1) 51 -840 9 v 720 13 720 A (1) 36

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em gue vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias dteis
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IPCA

IPCA de junho em 0,16%, expectativa da Warren
Rena em 0,32% e mediana da Bloomberg em 0,31%.

IPCA de ji variagdo em 12 meses
abr/26 mai/26 proje¢do  jun/26  Contr(bps)

indice Geral 0,67 0,58 0,32 0,16 -0,16 4,39 4,72 4,64
Alimentagdo e bebidas 1,34 1,33 0,31 -0,24 -0,12 2,67 3,86 3,80
Alimentagdo no domicilio 1,64 1,65 0,26 -0,39 -0,10 1,32 2,97 3,01
Alimentagdo fora do domicilio 0,59 0,49 0,45 0,15 -0,02 6,30 6,21 5,88
Habitagdo 0,63 1,22 0,65 0,63 0,00 6,21 6,24 5,86
Energia Elétrica 0,72 3,67 1,55 1,53 0,00 1029 10,34 881
Artigos de residéncia 0,65 0,08 0,18 0,23 0,00 0,19 0,54 0,69
Vestuario 0,52 0,62 0,24 0,17 0,00 4,39 4,61 4,00
Transportes 0,06 -0,46 0,05 0,17 0,02 4,16 4,07 3,96
Gasolina 1,86 -1,46 0,00 0,12 -0,01 628 543 5,66
Passagem aérea 14,45 3,20 7,00 7,12 0,00 2323 4339 5239
Satude e cuidados pessoais 1,16 0,90 0,59 0,23 -0,05 5,67 6,05 6,21
Despesas pessoais 0,35 0,41 0,35 0,25 -0,01 5,71 5,78 5,80
Educagdo 0,06 0,00 0,04 -0,02 0,00 6,41 6,36 6,34
Comunicagdo 0,57 0,23 0,19 0,19 0,00 1,58 1,74 1,82
Administrados 0,98 0,43 0,30 0,29 6,12 5,83 5,50
Livres 0,56 0,63 0,33 0,12 3,79 4,34 4,34
IPCA-EX1 0,31 0,55 0,37 0,27 4,62 4,75 4,60
IPCA-EX2 0,56 0,54 0,28 0,10 4,22 4,35 4,19
MA 0,52 0,34 0,23 0,13 369 374 3,61
IPCA-EX0 0,24 0,37 0,35 0,25 4,44 4,69 4,68
IPCA-EX3 0,63 0,58 0,37 0,22 443 4,69 4,63
p-55*% 0,59 0,48 0,36 0,36 455 4,69 4,73
MS 0,48 0,43 0,36 0,24 4,52 4,55 4,41
DP 0,50 0,38 0,26 0,15 408 4,14 4,03
Meédia dos Nucleos acima 0,49 0,45 0,34 0,24 4,41 4,55 4,50
Servicos 0,01 0,40 0,41 0,34 5,76 5,99 5,93
Servicos subjacentes 0,52 0,40 0,28 0,21 524 522 4,99
Servigos Intensivos em trabalho 0,70 0,50 0,55 0,56 6,97 6,97 712
Serv.ex-rest,empr.dom, avido e educ 0,35 0,35 0,25 0,21 4,91 4,87 4,61
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Juro Nominal

Més  Ticker Taxa (% a.a.) Ajuste anterior (% a.a.) Variagdo (p.p.)

JANRT DIJF2T

JAMN2E DIJF23

JAMN29 DIJF29

JAMNIZ0 DIJF30

JAMNST DIJF3

JAMI3E DIJF35

13,999

14,04

14,232

14,358

14,394

14,431

-0,094

0,19

-0,227

-0,208

-0,189

-0,166
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Juro Redl

10/07/2026

-- TRV BiL-{po)

ago/26
maif27
ago/28
mai/29
ago/30
mai/31
ago/32
mai/33
mai/35
mai/37
ago/40
mai/45
ago/50
mai/s55

ago/60

** Em dia de di
ajustadas com a variag3o da projegio vs. expectativa anbima

CALCULOS FEITOS NA DURATION DOS PAPEIS

11,55%

8,42%

8,55%

8,31%

8,30%

8,19%

8,14%

8,09%

8,01%

7,89%

7,70%

7,55%

7,50%

7,43%

7,43%
* A partir da B32 utilizamos os DI's F31 & F33

dolPCA

11,69%
8,50%
8,63%
8,41%
8,40%
8,30%
8,24%
8,16%
8,06%
7,93%
7,77%
7,59%
7,58%
7,47%

747%

i Nt b

193G

asimp

8,61%
8,78%
8,56%
8,57%
8,46%
8,38%
8,29%
8,18%
8,03%
7,87%
7,67%
7,61%
7,54%

7,52%

11,69%
8,37%
8,71%
8,68%
8,70%
8,59%
8,45%
8,43%
8,21%
8,03%
7,90%
7,76%
7,68%
7,62%

7,62%

IMPLICITAS PELA EXPECTATIVA RENA x AJUSTE DIl

2,26%
5,06%
4,95%
5,25%
5,38%
5,54%
5,62%
5,67%
5,77%
5,89%
6,09%
6,25%
6,30%
6,37%

6,37%

2,16%
5,11%
5,06%
5,36%
5,46%
5,60%
5,69%
5,77%
5,89%
6,02%
6,18%
6,36%
6,42%
6,49%

6,49%

- INFL. (D-5) | INFL.(D-21)

2,31%
-4 5,02%
11 4,95%
11 5,24%
-9 5,32%
-6 5,47%
-7 5,57%
-10 5,65%
-12 5,75%
-12 5,91%
-9 6,06%
-12 6,26%
-12 6,31%
-12 6,39%

6,40%

mlarren Rena

warrenrena.com.br

3,32%
5,75%
5,56%
5,70%
5,65%
5,73%
5,81%
5,85%
6,02%
6,22%
6,33%
6,42%
6,51%
6,56%

6,56%

11 3141-7700
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Dolar
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4000 — IFIX
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Source. LSEG Datastream / Warren Analise
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Agenda economica

13/07 14/07 15/07 16/07 17/07

EVA
CPI

China
PIB

EVA
Pesqmsq mensal Vendas no varejo Producdao
de servigcos (PMS) Industrial

EUA
Vendas no varejo

warren.com.br warren
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