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1. Principales variables

Tipos de cambio
A3500 1.539,6 +0,1%
Minorista 1.560,7 0,0%
MEP 1.560,8 -0,7%
CCL 1.647,9 -1,0%
 
Brecha MEP/A3500 1,4%
Canje CCL/MEP 5,6%

Tasas de referencia
TAMAR TNA 23,6%
BADLAR TNA 22,2%
Caución
Pesos-1D TNA 18,0%
Pesos-7D TNA 19,4%
MEP-1D TNA 0,7%
Cable-1D TNA 1,8%

REM BCRA (mediana)
IPC octubre 1,7%
TC cierre octubre 1.545
Riesgo país
Argentina pb 741
LATAM pb 201

Tasas EE.UU.
US10Y cierre 28/10 +5 pb 5,04%

2. Instrumentos en pesos

Tasa fija
Ticker Vencimiento Días Duration Precio TNA TEM Var. Vol. ($M)

TX26 09/11/26 10 0,03 763,4 23,7% 1,99% +0,1% 11.703

S13N6 13/11/26 14 0,04 108,7 23,1% 1,93% +0,1% 80.238

X30N6 30/11/26 31 0,08 129,2 23,7% 1,97% 0,0% 23.986

S30N6 30/11/26 31 0,08 127,3 23,5% 1,96% +0,1% 112.702

T15E7 15/01/27 77 0,20 153,2 24,6% 2,02% +0,1% 79.462

S29E7 29/01/27 91 0,23 105,2 24,8% 2,02% +0,2% 12.727

T30A7 30/04/27 182 0,44 138,7 27,0% 2,13% +0,3% 16.373

TY30P @PUT 30/05/27 212 0,46 113,5 26,8% 2,12% +0,4% 27.621

T31Y7 31/05/27 213 0,50 130,6 27,5% 2,15% +0,3% 45.902

T30J7 30/06/27 243 0,56 132,0 27,4% 2,12% +0,1% 43

TY30P 30/05/30 1.308 1,91 113,5 28,9% 2,27% +0,4% 27.621

CER
Ticker Vencimiento Duration Paridad TIR Precio Var. Vol. ($M)
TZXD6 15/12/26 0,12 100% 3,4% 314,1 +0,1% 30.362
X29E7 29/01/27 0,25 99% 2,4% 104,2 +0,1% 14.160
TZXM7 31/03/27 0,41 99% 2,8% 233,9 +0,2% 34.968
TZXA7 30/04/27 0,49 99% 2,8% 129,3 +0,4% 1.861
TZXY7 31/05/27 0,57 98% 3,1% 127,3 +0,3% 48.965
TZX27 30/06/27 0,65 98% 3,7% 416,5 +0,6% 7.628
TZXS7 30/09/27 0,89 95% 5,4% 112,7 +0,3% 51.660
TX28 09/11/28 0,94 95% 7,8% 1.818,0 +0,2% 1.613

TZXO7 29/10/27 0,97 94% 5,9% 102,0 +0,1% 31.633
TZXD7 15/12/27 1,09 92% 7,3% 291,2 +0,2% 9.928
TZXM8 31/03/28 1,36 89% 8,6% 104,8 +0,1% 3.877
TZX28 30/06/28 1,59 85% 9,9% 364,5 +0,2% 10.210
TXMJ8 30/06/28 1,66 92% 5,0% 104,0 +0,2% 7.289
TZXS8 29/09/28 1,83 83% 10,1% 98,3 +0,2% 16.408
TZXD8 15/12/28 2,03 81% 10,1% 88,0 +0,6% 6
TXMD8 15/12/28 2,12 88% 6,1% 96,7 +0,1% 20.837
TZXM9 28/03/29 2,30 79% 10,2% 93,2 0,0% 41
TX31 30/11/31 2,39 80% 11,5% 1.476,5 +0,2% 7.746
TXMJ9 29/06/29 2,65 83% 7,2% 95,1 +0,1% 26.382
DICP 31/12/33 2,82 86% 11,2% 49.020,0 -0,2% 247
TXMD9 14/12/29 3,11 80% 7,3% 88,0 +0,3% 69.928
TXMJ0 28/06/30 3,64 78% 7,2% 85,0 +0,4% 10.574
PARP 31/12/38 5,97 58% 11,1% 33.850,0 -0,1% 19
CUAP 31/12/45 8,97 48% 10,8% 39.750,0 -0,1% 26

Duales y TAMAR
Ticker Vencimiento Duration Margen TNA Precio Var. Vol. ($M)
TTD26 15/12/26 0,12 -0,3% 24,1% 175,5 +0,1% 6.403
TMF27 26/02/27 0,32 0,6% 25,0% 127,0 +0,3% 36.074
TML27 30/07/27 0,73 2,3% 26,6% 112,5 +0,4% 20.724
TMG27 31/08/27 0,82 2,4% 26,8% 122,0 +0,1% 50.406
TMVE8 31/01/28 1,22 6,7% 31,0% 146.400,0 +0,1% 24.943
TMF28 25/02/28 1,29 8,4% 32,8% 113,8 -0,3% 1
TXMJ8 30/06/28 1,62 7,9% 32,2% 104,0 +0,2% 7.289
TMG28 31/08/28 1,79 9,7% 34,0% 110,2 +0,2% 25.331
TXMD8 15/12/28 2,07 9,4% 33,7% 96,7 +0,1% 20.837
TXMJ9 29/06/29 2,59 9,9% 34,2% 95,1 +0,1% 26.382
TXMD9 14/12/29 3,03 10,4% 34,8% 88,0 +0,3% 69.928
TXMJ0 28/06/30 3,55 10,3% 34,7% 85,0 +0,4% 10.574



Dólar linked
Ticker Vencimiento Días Duration TNA Precio Var. Vol. (USD)

D30N6 30/11/26 31 0,08 4,3% 153.400 0,0% 93.571.657

D15E7 15/01/27 77 0,21 4,8% 152.430 -0,6% 81.558.354

D31M7 31/03/27 152 0,41 1,5% 153.000 0,0% 4.122.519

D10Y7 10/05/27 192 - - - - -

TZV27 30/06/27 243 0,65 3,8% 150.180 -0,1% 948.228

TMVE8 31/01/28 458 1,25 4,0% 146.400 +0,1% 17.032.299

TZV28 30/06/28 609 1,58 11,5% 127.800 -0,5% 971.909

TZVD8 15/12/28 777 2,01 12,0% 120.050 0,0% 132.951

3. Instrumentos en dólares

Soberanos y Bopreales hard dollar (MEP)
Bono Ley Vencimiento Dur. Mac. Duration Precio TIR Var.

AO27 ARG 29/10/27 0,97 0,97 103,10 2,9% +0,4%
AO28 ARG 31/10/28 1,89 1,87 89,90 12,3% +0,3%
AL29 ARG 09/07/29 1,38 1,32 54,10 9,0% +0,3%
AO29 ARG 31/10/29 2,73 2,70 82,94 13,7% +0,2%
AN29 ARG 30/11/29 2,73 2,56 85,24 14,1% +0,3%
AL30 ARG 09/07/30 1,80 1,71 54,30 10,9% +0,5%
AL35 ARG 09/07/35 5,18 4,88 68,18 12,9% +1,0%
AE38 ARG 09/01/38 4,23 3,97 71,09 13,5% +1,1%
AL41 ARG 09/07/41 5,45 5,13 63,60 12,8% +2,0%
GD29 NY 09/07/29 1,40 1,35 55,91 6,4% +1,0%
GD30 NY 09/07/30 1,83 1,75 55,90 9,2% +0,9%
GD35 NY 09/07/35 5,24 4,97 72,70 11,6% +1,4%
GD38 NY 09/01/38 4,40 4,16 77,07 11,4% +1,1%
GD41 NY 09/07/41 5,62 5,33 68,19 11,4% +1,4%
GD46 NY 09/07/46 5,94 5,63 62,18 11,3% +0,2%

BPOA7 BCRA 31/10/27 0,73 0,72 103,95 3,0% -0,8%
BPOB7 BCRA 31/10/27 0,73 0,72 104,55 2,2% -0,1%
BPOD7 BCRA 31/10/27 0,73 0,72 104,75 2,0% +0,1%
BPOC7 BCRA 31/10/27 0,73 0,72 104,60 2,2% 0,0%
BPOB8 BCRA 31/10/28 1,93 1,84 90,45 9,4% 0,0%
BPOA8 BCRA 31/10/28 1,93 1,84 90,76 9,2% +0,5%

ONs ley argentina (MEP)
Emisor Ticker Vencimiento Precio Duration TIR Calif.

Cresud CS51O 20/01/27 101,55 0,22 6,0% Fix AAA
Edesa DEC2O 24/02/27 102,25 0,31 6,3% Fix AA-
YPF YM37O 07/05/27 102,00 0,50 6,4% Fix AAA

John Deere HJCIO 27/05/27 105,15 0,54 4,1% Fix AAA
Pecom Servicios Energía MCC2O 02/06/27 104,25 0,56 5,5% Fix AA

YPF YM38O 22/07/27 102,35 0,70 4,5% Fix AAA
Loma Negra LOC5O 24/07/27 104,60 0,70 4,6% Fix AAA

Tecpetrol TTCBO 16/10/27 102,40 0,93 4,2% Fix AAA
Tecpetrol TTC8O 24/10/27 101,10 0,96 4,0% Fix AAA
Pluspetrol PLC3O 30/04/28 104,75 1,39 5,3% Fix AAA

Oleoductos del Valle OLC5O 12/06/28 106,00 1,47 6,0% Fix AAA
Edenor DNC5O 05/08/28 105,00 1,58 7,9% Fix AA-

YPF YM40O 28/08/28 105,95 1,69 4,9% Fix AAA
Pampa Energía MGCNO 04/10/28 101,15 1,80 5,4% Fix AAA

YPF YMCYO 10/10/28 102,90 1,82 5,2% Fix AAA
Pan American Energy PN37O 13/11/28 105,30 1,85 5,1% Fix AAA
YPF Energía Eléctrica YFCLO 22/11/28 103,55 1,90 5,7% Fix AAA

Telecom Argentina TLCOO 28/11/28 105,95 1,87 5,5% Fix AA+
Loma Negra LOC6O 23/01/29 102,40 2,02 6,3% Fix AAA

CNH CICBO 09/02/29 103,05 2,04 7,0% Fix AAA
YPF YM42O 02/03/29 105,50 2,08 5,9% Fix AAA

Cresud CS50O 10/03/29 103,45 2,14 6,2% Fix AAA
Capex CACDO 04/06/29 104,45 2,23 7,9% Fix AA

Pan American Energy PN35O 27/09/29 105,00 2,61 5,4% Fix AAA
Tecpetrol TTC9O 24/10/29 103,20 2,68 5,7% Fix AAA
Pluspetrol PLC2O 27/01/30 105,20 2,87 5,8% Fix AAA

VMOS VMC1O 22/09/30 100,50 3,42 6,4% Fix AAA
Pan American Energy PN36O 13/11/31 108,40 4,07 6,2% Fix AAA



Subsoberanos
Emisor Ticker Ley Cupón Precio Precio dirty TIR Duration Calificación Vencimiento ISIN Var.
Jujuy JUS22 NY 8,38% 97,88 98,81 14,0% 0,37 - 20/03/27 XS1686882298 0,0%

Córdoba CO24D NY 6,99% 100,38 103,35 5,5% 0,32 b2 01/06/27 US74408DAD66 +0,1%
CABA BUEAIR27 NY 7,50% 101,39 104,50 5,0% 0,55 b1 01/06/27 XS1422866456 0,0%

Santa Fe SF27D NY 6,90% 99,50 103,16 7,4% 0,46 b2 01/11/27 USP84641AB82 +0,2%
Salta SA24D NY 8,50% 98,50 103,06 9,2% 0,54 CCC- 01/12/27 USP8388TAB00 +1,1%

Chaco CH24D NY 8,25% 97,85 99,48 11,1% 0,73 caa2 18/02/28 US157223AA64 0,0%
Río Negro RND25 NY 6,88% 96,75 97,69 10,9% 0,79 caa1 10/03/28 US744086AA73 0,0%
Entre Ríos ERF25 NY 8,25% 98,38 100,73 9,4% 0,93 b3 08/08/28 US29384NAA28 +0,5%
Córdoba CO27D NY 6,88% 96,00 96,99 10,3% 1,34 b2 01/02/29 USP79171AF45 -0,7%
Mendoza PMM29 NY 5,75% 95,25 95,88 9,5% 1,26 b2 19/03/29 US586805AJ20 0,0%
Neuquén NDT11 NY 7,00% 101,02 102,48 6,7% 3,07 B- 12/05/30 USP71695AC75 0,0%
Chubut PUL26 NY 7,75% 98,98 99,43 8,4% 1,11 CCC- 26/07/30 US17127LAA35 +0,4%

Neuquén NDT25 NY 6,88% 97,24 96,95 8,4% 1,98 B- 27/10/30 US64131GAA04 -0,3%
Córdoba CO32D NY 9,75% 98,50 101,02 10,2% 4,13 b2 02/07/32 USP79171AG28 -0,7%

Entre Ríos ERM33 NY 9,55% 94,00 95,07 11,0% 4,53 b3 04/03/33 USP37341AC17 -0,4%
CABA BDC33 ING 7,80% 99,02 102,36 8,0% 4,59 b1 26/11/33 XS3237223311 0,0%

Santa Fe SFD34 NY 8,10% 94,13 96,98 9,2% 5,59 b2 11/12/34 USP84641AD49 -0,2%
Córdoba CO35D NY 8,60% 91,00 93,68 10,3% 5,07 b2 03/02/35 USP79171AH01 +0,6%
San Juan SJO35 NY 9,55% 96,60 96,14 10,3% 5,79 B- 01/10/35 USP84469AC23 -1,2%
Chubut PUA36 NY 9,45% 101,38 101,26 9,2% 6,26 CCC- 29/04/36 USP25619AC41 -0,1%
CABA BDC36 ING 7,05% 93,27 96,52 8,2% 6,00 b1 13/05/36 USP1911JAE75 0,0%
Bs. As. BA37D NY 6,63% 71,88 72,34 14,7% 3,77 caa2 01/09/37 XS2385150417 -0,6%
Bs. As. BB37D NY 5,88% 64,00 64,26 14,8% 4,64 caa2 01/09/37 XS2385151811 -0,7%
Bs. As. BC37D NY 5,25% 65,00 65,86 13,4% 4,83 caa2 01/09/37 XS2385150847 0,0%

ONs ley extranjera
Emisor Ticker Sector Cupón Vencimiento Precio Duration TIR Var. Calificación

Banco Galicia BYCHO Banking 7,75% 10/10/28 100,52 1,78 7,2% +0,4% b3
Banco Macro BACGO Banking 8,00% 23/06/29 100,25 2,29 7,9% -0,1% b3

YPF YMCIO Oil and Gas 9,00% 30/06/29 102,14 1,31 7,2% 0,0% b1
Edenor DNC7O Utility - Other 9,75% 24/10/30 96,59 2,48 11,1% 0,0% B

Tecpetrol TTCDO Oil and Gas 7,63% 03/11/30 98,33 3,27 7,9% +0,8% Ba3
YPF YMCUO Oil and Gas 9,50% 17/01/31 103,51 1,88 7,4% +0,5% b1

Banco Macro BACHO Banking 8,00% 28/01/31 99,76 3,47 8,1% -0,1% b3
Pluspetrol PLC5O Oil and Gas 8,13% 18/05/31 98,75 3,60 8,4% +0,2% Ba3

Telecom Argentina TLCMO Telecommunications 9,50% 18/07/31 102,98 2,79 8,5% -0,2% B1
TGS TSC3O Oil and Gas 8,50% 24/07/31 102,27 2,36 7,6% -0,1% B1

Pampa Energía MGCMO Utility - Other 7,95% 10/09/31 101,37 3,94 7,6% -0,1% B+
YPF YMCXO Oil and Gas 8,75% 11/09/31 101,54 2,47 8,1% +0,1% b1

Pan American Energy PNXCO Oil and Gas 8,50% 30/04/32 104,01 4,05 7,5% +0,5% AAA(arg)
YPF Energía Eléctrica YFCJO Utility - Other 7,88% 16/10/32 98,23 4,00 8,4% -0,3% B1

Tecpetrol TTCAO Oil and Gas 7,63% 22/01/33 96,36 4,12 8,4% +0,4% Ba3
Edenor DNCAO Utility - Other 9,50% 28/04/33 89,50 4,62 11,8% +0,1% B

Telecom Argentina TLCPO Telecommunications 9,25% 28/05/33 100,87 2,89 8,9% +0,1% B1
YPF YMCJO Oil and Gas 7,00% 30/09/33 95,64 4,34 8,1% -0,5% b1

Genneia GN49O Oil and Gas 7,75% 02/12/33 97,00 4,66 8,3% +0,2% B1
YPF YM34O Oil and Gas 8,25% 17/01/34 99,62 4,72 8,3% 0,0% b1
PCR LQC1O Chemicals 8,50% 28/07/34 94,00 5,37 9,7% -0,5% B

Pampa Energía MGCOO Utility - Other 7,88% 16/12/34 99,16 5,73 8,2% -1,0% B+
IRSA IRCPO Financial - Other 8,00% 31/03/35 98,99 5,45 8,3% -0,7% AA+(arg)
YPF YM44O Oil and Gas 7,55% 18/06/35 93,94 6,12 8,5% +0,2% b1
TGS TSC4O Oil and Gas 7,75% 20/11/35 95,76 6,15 8,3% +0,7% B1

Vista Energy VSCTO Oilfield Machinery and Services 7,63% 10/12/35 97,27 5,75 8,1% 0,0% B1
Telecom Argentina TLCTO Telecommunications 8,50% 20/01/36 98,02 5,89 9,0% -0,8% B1

Pan American Energy PN43O Oil and Gas 7,75% 15/01/37 98,99 6,81 7,9% +0,1% AAA(arg)
Pluspetrol PLC7O Oil and Gas 7,55% 30/09/37 92,45 6,99 8,7% -0,4% Ba3

Pampa Energía MGCRO Utility - Other 7,75% 14/11/37 94,52 6,96 8,5% +0,3% B+
Vista Energy VSCXO Oilfield Machinery and Services 7,88% 08/04/38 95,77 6,89 8,5% -0,3% B1

YPF YCANO Oil and Gas 7,00% 15/12/47 83,74 9,70 8,7% -0,3% b1



4. Futuros

Futuros de dólar (A3)
Contrato Vencimiento Días Cierre Directo Dev. mensual TNA TEA Var. diaria Interés abierto Var. IA

Spot (MAE) 1.539,0
DLR102026 30/10/26 1 1.538,0 -0,1% -0,1% -23,7% -21,3% -0,3% 1.234.143 -114.720
DLR112026 30/11/26 32 1.567,5 1,9% 1,9% 21,1% 23,3% -0,3% 1.391.575 266.140
DLR122026 30/12/26 62 1.595,5 3,7% 1,8% 21,6% 23,9% -0,3% 654.817 12.178
DLR012027 29/01/27 92 1.624,0 5,5% 1,8% 21,9% 24,3% -0,2% 262.672 17.756
DLR022027 26/02/27 120 1.651,0 7,3% 1,7% 22,1% 24,5% -0,3% 173.285 2.114
DLR032027 31/03/27 153 1.684,5 9,5% 2,0% 22,6% 25,0% -0,3% 220.205 -2.728
DLR042027 30/04/27 183 1.715,0 11,4% 1,8% 22,8% 25,4% -0,2% 84.630 1.932
DLR052027 31/05/27 214 1.747,0 13,5% 1,9% 23,1% 25,7% -0,2% 98.684 139
DLR062027 30/06/27 244 1.778,0 15,5% 1,8% 23,2% 25,9% -0,3% 24.761 0
DLR072027 30/07/27 274 1.812,0 17,7% 1,9% 23,6% 26,4% -0,2% 23.364 57
DLR082027 31/08/27 306 1.850,5 20,2% 2,1% 24,1% 27,0% -0,2% 53.192 32
DLR092027 30/09/27 336 1.900,0 23,5% 2,7% 25,5% 28,7% -0,1% 10.037 0
DLR102027 29/10/27 365 1.945,0 26,4% 2,4% 26,4% 29,8% +0,1% 12 0
DLR112027 30/11/27 397 2.001,0 30,0% 2,9% 27,6% 31,4% 0,0% 41 0

5. Sintéticos

Tasa fija sintética (long dólar linked + short futuro)
Dólar linked Futuro Vencimiento Días Precio DL Futuro TE TNA sintética TNA Lecap mismo vencimiento Dif. (pb)

D30N6 DLR112026 30/11/26 31 153.400 1.567,5 2,18% 25,7% 23,7% 202
D15E7 DLR012027 15/01/27 77 152.430 1.624,0 6,54% 31,0% 24,6% 639
D31M7 DLR032027 31/03/27 152 153.000 1.684,5 10,10% 24,2% - -
TZV27 DLR062027 30/06/27 243 150.180 1.778,0 18,39% 27,6% 27,4% 27

Dólar linked sintético (long Lecap/Boncap + long futuro)
Lecap/Boncap Futuro Vencimiento futuro Días Precio Pago final Futuro USD hoy USD al vencimiento Rend. efectivo TNA (USD)

X30N6 DLR112026 30/11/26 31 129,2 131,8 1.567,5 0,08 0,08 0,16% 1,9%
S29E7 DLR012027 29/01/27 91 105,2 111,7 1.624,0 0,07 0,07 0,62% 2,5%
T30A7 DLR042027 30/04/27 182 138,7 157,3 1.715,0 0,09 0,09 1,82% 3,7%
T31Y7 DLR052027 31/05/27 213 130,6 151,6 1.747,0 0,08 0,09 2,25% 3,9%
T30J7 DLR062027 30/06/27 243 132,0 156,0 1.778,0 0,09 0,09 2,32% 3,5%
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