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1. INTRODUCAO

Este manual de procedimentos e controles das atividades de precificacdo e registro de ativos (“Manual de
Marcacdo a Mercado” ou simplesmente “Manual”) tem como objetivo definir a metodologia, politicas e
procedimentos internos da Kanastra Administragdo de Recursos Ltda. (“Kanastra”) para precificacdo de seus
ativos.

O Manual de Marcagdo a Mercado se dirige a todos os colaboradores, sécios e terceiros de interesse
(prestadores de servicos e parceiros relevantes). Este Manual devera ser interpretado e aplicado em
observancia as demais politicas da Kanastra, sem prejuizo das normativas aplicaveis.

A Marcacdo a Mercado (“MaM”) consiste na precificagdo e registro de ativos de uma carteira de ativos, para
efeito de valorizagdo e calculo de cotas dos fundos de investimento, a partir dos precgos transacionados no
mercado em caso de ativos liquidos ou, na falta desse, a partir da estimativa de prego que o ativo teria em
uma eventual transacdo feita no mercado. O principal objetivo da Marcacdo a Mercado é dar transparéncia
aos riscos embutidos em cada posic¢do, refletindo nas cotas dos fundos as oscilagdes de mercado dos pregos
dos ativos. Permitindo, assim, a comparagao entre as performances de cada cotista.

A Fonte Primdria é a primeira fonte para a obtencdo de dados para a realizacdo da marcacdo a mercado dos
titulos e/ou ativos integrantes nas carteiras.

Na falta da fonte primaria, as fontes secundarias servem como op¢ado de fonte para obten¢do de dados para
a marcac¢do a mercado de titulos ou ativos integrantes das carteiras.

2. FONTES NORMATIVAS

Os critérios de precificacdo abaixo descritos estdo em estrito cumprimento aos requisitos regulatdrios inscritos
na Resolugdo CVM n2 21/2021. A metodologia de precificacdo dos ativos se encontra na forma das Instrucdes
CVM n2489/11, 516/11, 579/16 e 175/22.

Referencia-se, também, o Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos
de Terceiros ANBIMA.

3. PRINCIPIOS GERAIS E POLITICA DE MARCAGAO A MERCADO

3.1. Principios de Marcac¢ao a Mercado

Visando seguir as melhores praticas de mercado e assegurar transparéncia aos clientes, a Kanastra adota os
principios a seguir para a Marcag¢do a Mercado:

i) Abrangéncia: todos os ativos de carteiras, fundos e clubes de investimento administrados pela
Kanastra estdo sujeitos a Marca¢dao a Mercado descrita nesse Manual.

ii) Comprometimento: a Kanastra compromete-se em garantir que os precos utilizados reflitam os

precos de mercado. Na impossibilidade de observagdo destes, despenderd seus melhores esforgos
para estimar os pre¢os de mercado dos ativos, caso sejam efetivamente negociados.

% konostro



Manual

iii) Equidade: o critério preponderante do processo de escolha de metodologia, fontes de dados e/ou
qualquer decisdo de Marcac¢do a Mercado deverd objetivar o tratamento equitativo a investidores
e cotistas.

iv) Frequéncia: a Marcagdo a Mercado deve ter como frequéncia minima a periodicidade de
divulgacdo das cotas e/ou carteiras no que for cabivel.

V) Formalismo: a Kanastra formaliza seu processo e metodologia a partir deste Manual.

vi) Objetividade: as informacdes de precos e/ou fatores a serem utilizados no processo de Marcagdo
a Mercado serdo obtidas preferencialmente de fontes externas e independentes.

vii) Consisténcia: o mesmo ativo ndo tera mais de um critério de precificacao.

viii) Transparéncia: os principios e metodologias de Marcag¢do a Mercado utilizados pela Kanastra sao
publicos e disponibilizados aos clientes e 6rgdos regulamentadores e fiscalizadores.

ix) Melhores praticas: os processos e a metodologia utilizados pela Kanastra refletem as melhores
praticas de mercado.

3.2. Estrutura Organizacional e Responsabilidades
3.2.1. Diretoria de Risco e Compliance

A supervisdo as regras, procedimentos e controles internos deste Manual competem a Diretoria de Risco e
Compliance, mediante as seguintes atribuicdes:

i) Supervisdo continua das atividades de precificacao;

ii) Monitoramento e revisdo dos procedimentos e controles internos deste Manual, com
periodicidade minima anual; e

iii) Elaboracdo de medidas preventivas e reativas as violagGes ou ameacas a este Manual.

3.2.2. Area de Precificagdo

O processo de precificacdo de ativos é executado pela Area de Precificac3o, a qual resguarda plena autonomia
e independéncia funcional em relagdo as areas comerciais, administrativa e financeira da Kanastra. A area
detém estrutura fisica, recursos humanos e sistemas tecnoldgicos que garantem maxima segregacao as
atividades de gestdo de recursos. Sdo atribuicGes da area de Precificacdo:

i) Coletar precos, taxas e outras informagGes como subsidio para a precificagdo de ativos;

ii) Desenvolver e atualizar metodologias de precificagdo, sujeitas a aprovagdo do Comité de
Precificacdo;

iii) Produzir estudos e andlises para balizar as atividades de precificagao;

iv) Inserir os pregos no sistema e fornecé-los de forma tempestiva e adequada para as dreas da

companhia que deles necessitarem; e
V) Zelar pela confidencialidade de todo e qualquer documento relevante para a Area de Precificacdo.

3.2.3. Comité de Precificagao

Composigao:
O Comité de Precificacdo da Kanastra é composto pelos seguintes membros:
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e Representante de Risco e Compliance;

e Representante de Administracdo Fiduciaria;

e Representante de Controladoria;

e Representante de Precificacdo; e

e Representante de outras dreas (opcional - conforme exigéncia da pauta em questdo).

Quérum minimo:
O qudrum para uma reunido deve incluir pelo menos os seguintes membros:

e Representante de Administragdo Fiduciaria
e Representante de Risco e Compliance

e Representante de Controladoria;

e Representante de Precificagdo.

Responsabilidades
O Comité de Precificagdo (“Comité”) é o érgdo colegiado responsavel por monitorar e garantir a correta
precificacdo dos ativos dos fundos administrados pela Kanastra. O Comité também é responsdvel por definir
as taxas de marcagao a mercado dos ativos de crédito privado. Ao analisar as taxas de marcagao dos ativos
podem ser levadas em conta as garantias que cada operagdo possui. Também é de responsabilidade do Comité
o estabelecimento e/ou aprovacdo de critérios e definicdes dos processos de marcacdo de precos a serem
utilizados em eventuais momentos de crise ou indisponibilidade das fontes primarias.

Hierarquia das Decisoes
O processo de gestao do Comité envolve o fluxo continuo de informagdes e tem as fases a seguir:

i) Preparagdo: fase de coleta e andlise dos dados. Nessa etapa sdo analisadas e propostas medidas
para discussdo e deliberagdo no Comité;

ii) Decisao: as decisOes sdao tomadas de forma colegiada, cabendo a qualquer diretor a prerrogativa
do poder de veto;

iii) Execugdo: os departamentos programam as decisdes tomadas;

iv) Acompanhamento: é o controle do cumprimento das deliberagdes, realizado pela Diretoria de

Risco e Compliance.

As resolugbes do Comité sdo aprovadas por decisdo da maioria dos membros presentes (um parecer favoravel
pode conter observages ou condi¢Ges). Terdo prazo de validade indeterminado, podendo ser revistas a
qualquer tempo, a pedido de qualquer membro efetivo.

Periodicidade das ReuniGes e forma de registro
O Comité é convocado ordinariamente de forma mensal, mas podendo ocorrer de maneira extraordinaria,
sempre que necessario. Todas as reunides serdo formalizadas em atas e armazenadas para consultas, por um

periodo minimo de 5 (cinco) anos.

Conflitos de Interesse
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Com o intuito de mitigar quaisquer riscos potenciais de conflito de interesse, as areas envolvidas na estrutura
decisorias foram escolhidas de forma a afastar as relagGes de subordinacdo e preservar a independéncia.
Qualquer membro que se veja em conflito diante das pautas apresentadas no comité deve obrigatoriamente
se declarar em conflito e abster-se da prerrogativa do voto e do poder de veto e, quando possivel, solicitar
sua substituicdo para ndo prejudicar o cronograma estabelecido ao processo decisorio.

Todas as excegdes serdo documentadas em ata da reunido, para eventuais consultas futuras.

3.3. Processo de Marcag¢ao a Mercado

O processo de marcac¢do a mercado ocorre diariamente (sempre em dias Uteis) e engloba as seguintes etapas:

i) Coleta de dados;

ii) Tratamento dos dados;

iii) Validagdo dos pregos; e

iv) Aplicagao dos pregos as carteiras;

3.4. Métodos Alternativos

Na eventualidade de indisponibilidade de fonte primaria, ou em fungao de falta de liquidez decorrente de crise
ou por motivos especificos de cada ativo e/ou mercado, métodos alternativos deverdo ser empregados,
conforme possibilidade. Podera ser utilizado também, caso sejam notadas inconsisténcias nos dados.

4. CONCEITOS GERAIS

ANBIMA: Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, atua com foco em
garantir mais seguranca e transparéncia nos mercados financeiro e de capitais.

B3: Brasil, Bolsa, Balcdo, bolsa de valores do mercado de capitais brasileiro, responsavel pela negociagao,
registro, oferta, liquidacdo e operacionalizacdo de ativos e demais instrumentos financeiros do mercado.

BACEN: Banco Central do Brasil, autarquia federal autbnoma com autonomia perante outros érgdos do poder
publico. Tem o intuito de garantir a estabilidade do poder de compra da moeda nacional no pais e tem a
responsabilidade de regulamentar o sistema financeiro.

Fundos com cota de fechamento: S3o fundos que utilizam os pregos e taxas registrados e divulgados ao final
do pregdo do dia, o que representa o fechamento do mercado.

Fundos com cota de abertura: S3o fundos que utilizam os pregos e taxas de referéncia dos ativos a vista de
fechamento apuradas no dia para corre¢do do preco dos ativos de renda fixa ao dia util imediatamente
posterior.

Taxa SELIC: Divulgada diariamente no site do Banco Central do Brasil ( https://www.bcb.gov.br/) de forma
oficial apds o fechamento dos mercados.

Taxa CDI: Taxa DI-Over divulgada pela B3 em seu site (www.b3.com.br) apds o fechamento dos mercados.
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IPCA: A fonte oficial para o indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) é o IBGE, que divulga mensalmente
em seu site a cotagdo oficial (www.ibge.gov.br).

INPC: A fonte oficial para o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) é o IBGE, que divulga
mensalmente em seu site a cotac¢do oficial (www.ibge.gov.br).

IGP-M: A fonte oficial para o indice Geral de Precos (IGP-M) é a Fundagdo Getulio Vargas (FGV), que divulga
mensalmente em seu site a cotacdo oficial (http://portal.fgv.br).

IGP-DI: A fonte primdria para o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) é a Fundagdo Getulio
Vargas (FGV), que assim como o IGP-M, divulga mensalmente em seu site a cotagdo oficial
(http://portal.fgv.br).

Curva Pré: A curva obtida através da interpolagdo exponencial dos futuros de DI1 negociados na B3, utilizando
a taxa CDI no primeiro ponto da curva. Esta curva sera utilizada para marcagao de titulos prefixados e pds-
indexados CDI/SELIC.

Projecdo IPCA/IGPM: A fonte utilizada para as proje¢des de IPCA/IGP-M serd a ANBIMA, divulgado em seu
site (http://www.anbima.com.br/pt_br/informar/estatisticas/precos-e-indices).

5. RENDA VARIAVEL

Em todos os casos listados a seguir, caso ndo seja possivel a utilizagdo das fontes primarias e secundarias, o

Comité de Precificagdo deliberard acerca da melhor alternativa.

5.1. Agoes Negociadas no Mercado a Vista

e Fonte primaria: E utilizado preco de fechamento do Ultimo pregdo divulgado pela B3. Em caso de
auséncia de negociagdo no dia, a cotacao do dia anterior € mantida e, caso ocorra algum evento na
acdo, tal como pagamento de dividendo, bonifica¢des, split/inplits, direitos de preferéncia, juros,
entre outros, a cota¢do devera ser atualizada conforme o evento.

e Fonte secunddria: Podera ser utilizado feeder disponivel, como Reuters, Bloomberg ou Broadcast.

5.2. Aluguel de Opgoes

A operacdo de aluguel de a¢dOes é caracterizada por ter duas pontas envolvidas: a primeira é o tomador do
aluguel e o segundo é o doador da agdo. O tomador paga ao doador uma taxa correspondente a um percentual
do prego médio da agdo no dia anterior. Prazo e taxa sao acordados pelo doador e tomador no momento do
aluguel, sendo calculado proporcionalmente ao numero de dias Uteis, conforme é demonstrado a seguir a
partir da férmula para o calculo do valor do aluguel:

du
V=_1+tx)252xn*pa

Onde:
V: Valor do contrato
tx: taxa contratada no empréstimo
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du: Numero de dias Uteis do empréstimo
n: quantidade de a¢des negociadas
pa: preco fechamento da agdo no pregdo do dia anterior ao negécio

5.3. Direitos e Recibos de Subscricao
5.3.1. Direitos de Subscricao

Os direitos de subscricdo sdo valores mobilidrios emitidos por companhias abertas que pretendem aumentar
seu capital. A partir da emissdo destes direitos, os atuais acionistas tém a preferéncia na subscricdo das novas
acoes, que poderdo ser adquiridas na proporcao das acdes por eles detidas. Os direitos de subscricao podem
ser negociados no mercado secundario até a data definida como prazo para subscricdo.

e Fonte primaria: Ultima cotac3o de fechamento divulgada pela B3, caso houver volume relevante.
e Fonte secundaria: Ndo havendo cotagdo no mercado, sera utilizado o maior valor entre:

(i) 0 (zero); e

(ii) Valor da A¢ao menos o Preco de Subscricdo.

5.3.2. Recibo

Os direitos de subscricdo que foram exercidos se transformam em recibos de subscricdo. Os recibos de
subscri¢do sdo marcados pelo preco de fechamento divulgado pela B3 da A¢do/Cota objeto do recibo, mesmo
sendo negociados no secundario.

5.4. Termo de Agoes

E uma compra ou venda de a¢des por um valor estipulado por meio de um contrato padronizado com
liguidagdo em uma determinada data futura, sem haver ajustes diarios, diferentemente dos contratos futuros.
O prazo do contrato a Termo é livremente definido pelos investidores, ndo excedendo 999 dias corridos e no
minimo 12 dias Uteis. A precificacdo do valor do contrato a termo é realizada pela equacédo a seguir:

T
V=

du
(1 + tx)252

Onde:

V: Valor do termo na data de célculo

T: valor a termo contratado na data de vencimento

tx: taxa contratual da operagdo a termo

du: nimero de dias Uteis entre a data de célculo e a data de vencimento

6. DERIVATIVOS

6.1. Contrato de Troca de Rentabilidade a Termo (SWAP)
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Os swaps sdo acordos privados entre duas contrapartes para a troca futura de fluxos de caixa, respeitada uma
formula pré-determinada. Podemos tratar o swap como duas operacdes em que as contrapartes assumem
apostas distintas em cada ponta. O grande beneficio do swap é o de possibilitar a troca de indexadores, que o
transforma em um importante instrumento de hedge por permitir que os investidores se protejam de riscos
indesejaveis.

Os contratos de swap sdo bastante flexiveis, ja que as contrapartes podem acertar entre si os indicadores, o
prazo e as caracteristicas da operac¢do. De acordo com a legislacdo do Banco Central, podem ser usadas taxas
de juros, indices de precgos, taxas de cdmbio (moedas estrangeiras) e ouro como possiveis indexadores.

O apregcamento de swaps é feito pela diferenca entre os valores a mercado de cada uma de suas pontas
corrigidas pelo seu indexador:
(N Ponta Prefixada

duv
Vresgate =Vp X (1+10)252

Vresgate

MTM =

du
(1 + taxa pre)252

Onde:

Viesgate: Valor de resgate

Vp: valor de partida

i: taxa da operacdo

duv: Uteis entre as datas de partida e do vencimento

du: dias Uteis entre as datas de célculo e do vencimento

taxa pre: taxa pré de mercado interpolada a partir a partir da Curva de DI Futuro da B3 para a data de
vencimento na data de cdlculo

1. Ponta CDI/SELIC
Para % do CDI:
1
VA X [(1+ taxapre)252 — 1) X p + 1]

du
(1 + taxa pre)252

MTM =

Onde:

VA: Valor de inicial atualizado pelo percentual contratado do CDI/SELIC acumulado desde a data inicio

p: fator % de CDI contratual do swap

du: dias Uteis entre as datas de cdlculo e do vencimento

taxa pre: taxa pré de mercado interpolada a partir a partir da Curva de DI Futuro da B3 para a data de
vencimento na data de célculo

Para CDI/SELIC + spread:

10
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du
VA x [(1+ taxa pre) X (1 + spread ontrat)]252

MTM = -
(1 + taxa pre)252

Onde:

VA: Valor inicial atualizado pelo CDI/SELIC acumulado + spread contratado desde a data inicio

spread  ,ntrar: SPread contratual do swap

du: dias Uteis entre as datas de célculo e do vencimento

taxa pre: taxa pré de mercado interpolada a partir a partir da Curva de DI Futuro da B3 para a data de
vencimento na data de célculo

1. Ponta Délar

dc
Vp X (1 + cupom ontrar X m)
du
Ptaxinicio X (1 + Cupomvenc)m

MTM =

X Ptaxspot

Onde:

Vp: valor de partida

CUPOM . ppirar: Cupom cambial contratual do swap (expresso em dias corridos/360)

dc: dias corridos entre as datas de partida e do vencimento

du: dias Uteis entre as datas de célculo e do vencimento

taxa pre: taxa pré de mercado interpolada a partir a partir da Curva de DI Futuro da B3 para a data de
vencimento na data de célculo

Ptax;y;.i,: cotacdo RS/USS inicial do swap

Ptaxgpe,: cotagdo RS/USS spot DO (ddlar de referéncia da curva de cupom limpo DO)

cupom,,,,.: Cupom cambial sujo interpolado a partir dos vértices da Curva de Cupom Cambial da B3 (extraido
do mercado de DDI) para a data de vencimento na data de calculo

Iv. Ponta Inflagao

duv

Vresgate =Vp X (1+10)252
t . dup
Fatoripgicet = N_IO X (1 + projingice) dut

Vresgate
MTM = Fatormdice e X o
(1 + cupom)252
Onde:

Viesgate: Valor resgate

Vp: valor de partida

i: taxa da operacdo

Fatori,gice : fator acumulado de corregdo do IPCA/IGP-M entre a data de partida e a data de calculo

NI,: é o Gltimo nimero indice do indice de Pregos de atualizacio disponivel na data anterior a data de célculo
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NI,: é o Ultimo nimero indice do indice de Precos de atualizagdo disponivel na data anterior ao inicio da
operagao

dup: dias Uteis entre o Ultimo aniversario do indexador e a data de calculo

dut: dias Uteis entre o Ultimo aniversario e o proximo aniversario do indexador

duv: Uteis entre as datas de partida e do vencimento

du: dias Uteis entre as datas de célculo e do vencimento

cupom: Utilizamos a Curva de cupom IPCA/IGP-M, obtida a partir dos vértices das Taxas Referenciais
divulgados diariamente pela B3

PTO0jindice: Projecdo do IPCA/IGP-M divulgada pela ANBIMA

6.2. Mercado de Futuros

e Fonte primaria: Os derivativos Futuros e seus minicontratos serao valorizados conforme os pregos de
ajustes divulgados diariamente pela B3.
o Fonte secunddria: Podera ser utilizado feeder disponivel tais como Broadcast, Bloomberg ou Reuters.

6.3. Opgcoes

A opgao trata-se de um derivativo, ou seja, deriva de um ativo real, no caso, a opgao é um direito ou obrigagao
derivada de uma agdo. A opcao é um contrato que da a seu titular o direito de comprar ou vender um ativo a
um preco predeterminado numa certa data, ou antes dela.

As opgGes podem ser de compra (calls) ou de venda (puts).

No caso das opg¢des de compra o titular (comprador), tem o direito de comprar a acdo por um precgo pré-
determinado em uma data futura, enquanto o lancador (vendedor) tem a obriga¢do de vender a agdo caso o
titular opte em comprar.

No caso das opg¢Oes de venda o titular (comprador), tem o direito de vender a agdo por um preco pré-
determinado em uma data futura, enquanto o lancador (vendedor) tem a obrigacdo de comprar a agcdo caso
o titular exerca a opgdo de vender. As operagdes com opgdes de venda tém pouca liquidez no Brasil, nesse
trabalho nos concentraremos em explicar e analisar as op¢Ges de compra.

As opg¢Oes americanas podem ser exercidas em qualquer data a partir da emissao até o vencimento. Ja as
europeias, apenas podem ser exercidas na data do vencimento.

6.3.1. Opcoes de Agoes

e Fonte primdria: Para as op¢des listadas, sera utilizado o prémio de referéncia divulgado pela B3.
e Fonte secundaria: Modelo de Black-Scholes com base na volatilidade de referéncia, também
divulgada pela B3 e o modelo de Black & Scholes (1973).

C = SN(dl) - Ke_rtN(dz)
P = _SN(_dl) + Ke_rtN(_dz)

ln(%)+(r+%2)*t

d, =
1 O'\/E
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dz = dl —U\/E
r=1In(1+ tx)

Onde:

C: preco da opc¢ao de compra

P: preco da opg¢do de venda

S: preco da acdo objeto

K: preco de exercicio da opc¢do

N(.): funcdo distribuicdo acumulada da normal padrio

tx: taxa pré de mercado interpolada a partir a partir da Curva de DI Futuro da B3
t: prazo anualizado (dias Uteis/252) entre a data de calculo e o vencimento

o volatilidade anualizada do ativo objeto

6.3.2. Opcoes de Dolar

e Fonte primaria: Sera utilizado o prémio de referéncia divulgado pela B3.

e Fonte secundaria: Se ndo for possivel obter a cotacdo ou a se opcao for iliquida, é aplicado o modelo
de Garman-Kohlhagen, com base na volatilidade implicita obtida de operac¢des efetivadas no mercado.
Caso essas informagdes ndo estejam disponiveis, o cdlculo é feito a partir da volatilidade histdrica
diaria recente.

C = e " [SN(d,) — KN(d,)]
P = e Tt [=SN(—d,) + KN(—d,)]

ln(%)+(r— T, + %2)*t

d. =

1 O'\/E
d2=d1—0'\/f
r=In(1+ tx)

7, = In(1+ tx,)

Onde:

C: preco da opc¢do de compra

P: preco da opgdo de venda

S: preco da acdo objeto

K: preco de exercicio da opc¢do

N(.): func¢3o distribui¢do acumulada da normal padrio

tx: taxa pré de mercado interpolada a partir a partir da Curva de DI Futuro da B3
t: prazo anualizado (dias Uteis/252) entre a data de calculo e o vencimento

o: volatilidade anualizada do ativo objeto

tx,: taxa de juros externa, projetada a partir da curva de cupom sem caixa do ativo-objeto da opg¢do para o
vencimento da op¢ao

6.3.3. Opcoes de Ibovespa e IDI

o Fonte primaria: Sera utilizado o prémio de referéncia divulgado pela B3.
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e Fonte secundaria: Se n3o for possivel obter a cotacdo ou a se opgao for iliquida, é utilizado o modelo
de Black, com base na volatilidade implicita obtida de operacdes efetivadas no mercado. Caso essas
informacgdes ndo estejam disponiveis, o cdlculo é feito a partir da volatilidade histdrica didria recente.

Precificagao:
Dada pela férmula de Black a seguir:

C =e "[SN(d,) — KN(d,)]
P =e " [-SN(—d,) + KN(—d,)]

m(3)+ (%)t

d. =
1 O'\/E

d2=d1_0-\/E

r =In(1+ tx)

Onde:

C: preco da opgao de compra

P: preco da opgdo de venda

S: preco da agao objeto

K: preco de exercicio da opgao

N(.): funcdo distribuicdo acumulada da normal padréo

tx: taxa pré de mercado interpolada a partir a partir da Curva de DI Futuro da B3
t: prazo anualizado (dias Uteis/252) entre a data de célculo e o vencimento

o: volatilidade anualizada do ativo objeto

7. TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

A Instrucdo CVM n2 438, que define o plano de contas dos fundos de investimento (COFI), exige a divisdo dos
ativos de renda fixa publicos em duas categorias distintas: ativos para negociagao e ativos mantidos até o
vencimento. O gestor e o administrador do fundo definem a categoria dos titulos, seguindo o procedimento
solicitado pela CVM.

Assim como ocorre com os demais titulos, caso ndo seja possivel a utilizagdo das fontes primarias e
secunddrias, o Comité sera responsavel por deliberar acerca da melhor opgdo de metodologia de precificagdo.

Os titulos publicos ainda podem ser classificados nas duas categorias a seguir:

e Considera as caracteristicas dos fluxos de pagamento de juros e principal, que se subdivide em:

(i) Titulos Bullet: apresentam unico fluxo de pagamento;
(ii) Titulos Cupons: apresentam fluxo de pagamento semestral.
e Considera ou ndo a um indexador para a remuneragao a partir do seu valor nominal.
(i) Prefixados: possuem rentabilidade predefinida no momento do contrato até o vencimento.
(ii) Pés-fixados: possuem seu valor corrigido mensalmente por um indexador, sendo a taxa basica

de juros (SELIC) ou inflagdo, através do IPCA. A rentabilidade da aplicag¢do, portanto, é
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composta por uma taxa predefinida no momento da compra do titulo mais a variacdo de um
desses indexadores.

7.1. Titulos Prefixados
7.1.1. Letra do Tesouro Nacional (LTN)

Titulo classificado como bullet (pagamento Unico), com recebimento ao vencimento ou resgate do titulo.

Caracteristicas

Prazo Definido na emissdo pelo Ministério do Estado e Fazenda
Modalidade Escritural, nominativa e negociavel

Indexador N3o possui

Rendimento Definido pelo desdgio sobre o valor nominal

Valor nominal no vencimento | RS 1.000,00

Pagamento de juros Nao ha

Resgate do principal Pelo valor nominal na data de vencimento

Fontes para MaM

e Fonte primaria: Sdo utilizadas as taxas indicativas (%a.a./252) divulgadas diariamente pela ANBIMA
em seu site (https://www.anbima.com.br/pt_br/pagina-inicial.htm).
e Fonte secunddria: Média aritmética entre taxas coletadas em corretoras e leildo primario (se houver).

Precificagao

A partir da féormula a seguir:

1000

MTM = ————
(1 + tx) /252

Onde:

MTM: valor da LTN na data de célculo

tx: taxa de mercado divulgada pela ANBIMA (base 252 dias)

du: nimero de dias Uteis entre a data de célculo e o vencimento do papel

Uma vez que o VN é conhecido, basta trazer o valor do titulo a valor presente a partir da taxa tx definida para
saber o PU.

7.1.2. Nota do Tesouro Nacional — Série F (NTN-F)

As Notas do Tesouro Nacional série F sdo titulos publicos com rentabilidade prefixadas pela Taxa Interna de
Retorno (TIR) do fluxo de pagamentos dos cupons de juros e do desagio ou agio sobre o valor nominal do
titulo.
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Caracteristicas

Prazo Definido na emissdo pelo Ministério do Estado e Fazenda
Modalidade Escritural, nominativa e negociavel

Indexador N3o possui

Rendimento Definido pela taxa interna de retorno calculada com base no fluxo

de caixa prefixado e no preco do papel no dia

Valor nominal no vencimento | RS 1.000,00

Pagamento de juros Cupons semestrais

Resgate do principal Pelo valor nominal na data de vencimento

Fontes de MaM

e Fonte Primaria: S3o utilizadas as taxas indicativas (%a.a./252) divulgadas diariamente pela ANBIMA
em seu site (https://www.anbima.com.br/pt_br/pagina-inicial.htm).
e Fonte Secundaria: Média aritmética entre taxas coletadas em corretoras e leildo primario (se houver).

Precificagao

Nesse titulo, o valor de resgate e valores de cupons sdo conhecidos. Portanto, para obter o valor da NTN-F o
fluxo de caixa é trazido a valor presente a partir da férmula a seguir:

1
" 1000 * [(1 ¥ Oeupom) 12 - 1] 1000
+

MTM = Z

= (1+ tx)dui/zsz 1+ tx)du/252

Onde:

MTM: valor da NTN-F na data de célculo

tx: taxa de mercado divulgada pela Anbima (base 252 dias)

tX cupom : taxa de cupom semestral do titulo

du; : nimero de dias Uteis entre a data de calculo e o pagamento do cupom i
du: nimero de dias Uteis entre a data de célculo e o vencimento do papel

7.2. Titulos Pés-Fixados
7.2.1. Letra Financeira do Tesouro (LFT)

Titulo pds-fixado bullet (pagamento Unico), cuja rentabilidade segue a variagdo da taxa SELIC, a taxa de juros
basica da economia. Sua remuneragao é dada pela variacdo da taxa SELIC didria registrada entre a data de
liguidagdo da compra e a data de vencimento do titulo, acrescida, se houver, de agio ou desagio no momento
da compra.
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Caracteristicas

Prazo Definido na emissdo pelo Ministério da Economia

Modalidade Escritural, nominativa e negociavel

Indexador N3o possui

Rendimento Vinculado a taxa SELIC (taxa média das operacdes didrias

apurados no Sistema de Liquidacdo e de Custddia) calculada sobre
o valor nominal.

Valor nominal no vencimento | RS 1.000,00

Pagamento de juros N3o possui
Resgate do principal Pelo valor nominal, acrescido do rendimento, na data de
vencimento.

Fontes de MaM

e Fonte Primaria: S3o utilizadas as taxas indicativas (%a.a./252) divulgadas diariamente pela ANBIMA
em seu site (https://www.anbima.com.br/pt_br/pagina-inicial.htm).
e Fonte Secundaria: Média aritmética entre taxas coletadas em corretoras e leildo primario (se houver).

Precificagao

O valor de mercado da LFT pode ser obtido por:

1
1000 X [T7=, (1 + Selic;)252
du
(1 + tx)252

MTM =

Onde:

MTM: valor da LFT na data de calculo

Selic;: valor da taxa Selic anualizado para o i-ésimo dia util.

tx: taxa de mercado divulgada pela ANBIMA (base 252 dias)

n: nimero de dias Uteis entre a data de emissdo do titulo e a data de célculo
du: numero de dias Uteis entre a data de célculo e a data de vencimento

7.2.2. Nota do Tesouro Nacional — Série C (NTN-C)

As Notas do Tesouro Nacional, série C— NTN-C s3do titulos publicos com rentabilidade vinculada a varia¢do do
IGP-M, acrescida de juros definidos no momento da compra.

Caracteristicas

Prazo Definido na emissdo pelo Ministério do Estado e Fazenda
Modalidade Escritural, nominativa e negociavel
Indexador IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado)
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Rendimento Calculado com base na variacdo do IGP-M, desde a data-base,
acrescido da taxa de juros definida quando da emissdo do titulo
sobre o valor nominal.

Valor nominal no vencimento | RS 1.000,00

Pagamento de juros Semestral
Resgate do principal Pelo valor nominal, acrescido do rendimento, na data de
vencimento.

Fontes de MaM

e Fonte Primdria: S3o utilizadas as taxas indicativas (%a.a./252) divulgadas diariamente pela ANBIMA
em seu site (https://www.anbima.com.br/pt_br/pagina-inicial.htm).
e Fonte Secundaria: Média aritmética entre taxas coletadas em corretoras e leildo primdrio (se houver).

Precificagao

O PU de uma NTN-C representa a soma dos valores presentes dos fluxos de pagamento, calculado da seguinte

maneira:
M G
VNA = 1000 x NI, X (14 1GPMyy,;)
(o vhax|(1 7_1|)
MTM . X |2+ Eoupom)* - VNA
i=1 1+ txm)dui/zsz 1+ txm)du/zsz
Onde:

MTM: valor da NTN-C na data de calculo

NI,,_1: nimero indice do IGP-M do més anterior ao més base, divulgado pela FGV
NIj: nimero indice do IGP-M do més anterior ao més de emissdo, divulgado pela FGV
tx,,: taxa de mercado divulgada pela ANBIMA (base 252 dias)

n: numero de cupons a receber

IGPM,,,j: projecdo do IGP-M para o més corrente da data de cdlculo

tX cupom: taxa de cupom semestral do titulo

du: nimero de dias Uteis entre a data de cdlculo e a data de vencimento

du;: numero de dias Uteis entre a data de calculo e o pagamento do cupom i

dup: dias Uteis entre o Ultimo aniversario do indexador e a data de calculo

dut: dias Uteis entre o ultimo aniversario e o préximo aniversdrio do indexador

7.2.3. Nota do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B)

O Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal) é um titulo pds-fixado, cuja rentabilidade é composta por uma taxa anual
pactuada no momento da compra mais a variacdo do IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo), indice de
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inflagcdo oficial do governo brasileiro, calculado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica). Esse
titulo ndo possui fluxos periddicos de pagamento ao investidor (cupom semestral de juros).

Caracteristicas

Prazo Definido na emissdo pelo Ministério da Economia

Modalidade Escritural, nominativa e negociavel

Indexador IPCA (indice de Precos ao Consumidor Ampliado, medida oficial
da inflacdo no pais) ou provisdo baseada na ultima estimativa
oficial

Rendimento vinculado avariacdo do IPCA, desde a data-base, acrescido da taxa

de juros definida quando da emissdo do titulo sobre o valor
nominal

Valor nominal no vencimento | RS 1.000,00

Pagamento de juros Semestral
Resgate do principal Pelo valor nominal, acrescido do rendimento, na data de
vencimento.

Fontes de MaM

e Fonte Primaria: S3o utilizadas as taxas indicativas (%a.a./252) divulgadas diariamente pela ANBIMA
em seu site (https://www.anbima.com.br/pt_br/pagina-inicial.htm).
e Fonte Secundaria: Média aritmética entre taxas coletadas em corretoras e leildo primdrio (se houver).

Precificagao

Forma de cdlculo proxima a NTN-B, porém com o IPCA como indexador:

N 2
VNA = 1000 x NI X (1 +1PCApro;)
1
wrm =S VNAX |(1+ tXeupom)” — 1 VNA
i=1 1+ txm)dui/zsz 1+ txm)du/zsz

Onde:

MTM : valor da NTN-B na data de calculo

NI,,_1 : numero indice do IPCA do més anterior ao més base, divulgado pela IBGE
NI : ndmero indice do IPCA do més anterior ao més de emissdo, divulgado pela IBGE
tx,, : taxa de mercado divulgada pela ANBIMA (base 252 dias)

7 : numero de cupons a receber

IPCA,py,j : projegdo do IPCA para o més corrente da data de calculo

tX cupom : taxa de cupom semestral do titulo

du : nimero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de vencimento

du; : numero de dias Uteis entre a data de célculo e o pagamento do cupom i
dup : dias Uteis entre o Ultimo aniversdrio do indexador e a data de célculo
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dut : dias Uteis entre o Ultimo aniversario e o préximo aniversario do indexador

7.3. Operagoes Compromissadas

As operagbes compromissadas lastreadas em titulos de renda fixa sdo operag¢ées de compra (venda) com
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operag¢do sdo definidas a taxa de remuneracdo e a data
de vencimento da operagdo. Para as operacGes compromissadas sem liquidez diaria, a marcacdo a mercado
serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da
natureza da operacdo.

Para a obtencdo dos spreads de crédito a serem usados na marcacdo a mercado das operagdes
compromissadas, adota-se o mesmo procedimento explicitado para os Certificados de Depdsitos Bancdrios.
Enquanto para as operagbes compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcagdao a mercado sera
realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

8. TITULOS PRIVADOS

Um titulo privado é um empréstimo para uma empresa ou instituicao financeira. Ou seja, € uma forma de
financiamento de capital de giro para empresas privadas. Os ativos possuem diferentes caracteristicas e prazos
de vencimento, com diferentes niveis de risco. Em geral possuem menor liquidez que os titulos publicos e
diferentes fontes de informagdes de prego, o que torna a sua fonte de pregos diferenciada, dependendo do
titulo.

Nesse Manual serdo abordados os titulos que poderdo ser utilizados pela Kanastra em seus portfélios, de
modo que aqueles que n3o estiverem nesse Manual terdo sua precificagdo determinada pela Area de
Precificacdo. Sdo eles:

e Certificados de Crédito Bancario (CDB),

e Recibo de Depdsito Bancario (RDB),

e Deposito a Prazo com Garantia Especial do FGC (DPGE),
e Debéntures,

e (Cédulas de Crédito Bancario (CCB),

e (Cédula de Crédito Imobiliario (CCl),

e Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI),

e Letra de Crédito Imobiliario (LCl),

e Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA),
e Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA) e

e letra Financeira (LF).

8.1. Certificado de Depdsito Bancario (CDB)

O CDB (Certificado de Depdsito Bancario) é um titulo de captacdo de recursos emitido pelos bancos, que
funciona como um empréstimo que vocé faz a instituicdo financeira, recebendo uma remuneragdo em troca.
Ao final da aplicagao, o valor investido é acrescido de juros.
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O prazo para o resgate é definido pelo banco, mas o investidor pode retirar antes a sua rentabilidade sem
prejuizos, se respeitar o prazo minimo de aplicacdo, que varia de um dia a um ano, dependendo da
remuneracdo desejada.

Fontes de Taxa de Mercado

e Fonte primdria: Curva obtida a partir dos contratos futuros DI para os ativos pré-fixados e indexados
ao CDI, curvas obtidas a partir do spread em relagdo as taxas indicativas dos titulos publicos indexados
a indices de inflagdo divulgados pela ANBIMA para os ativos atrelados a indices de inflagdo. O spread
de crédito sera obtido observando os negdcios efetuados no mercado primdrio, secundario e pelos
fundos custodiados e controlados pela Kanastra;

o Fonte secundaria: Na insuficiéncia ou incongruéncia de informac¢des desde o ultimo Comité de
Precificacdo, sera utilizada a coleta de precos/taxas entre as instituicdes financeiras que negociam os
titulos no mercado, a fim de apurar a taxa média de mercado.

8.1.1. CDB Prefixado

Caracteristicas

Prazo Definido no momento da emissao
Modalidade Escritural, nominativa e negociavel
Indexador N3o possui

Rendimento Definido pelo desagio sobre o valor nominal
Pagamento de juros Ndo hd

Resgate do principal Pelo valor nominal na data de vencimento

Precificagao

VF

du du
(1 + taxa pre)252 X (1 + spread ¢, )252

MTM =

Onde:

MTM: valor do CDB na data de calculo

VF: valor futuro de recebimento do CDB

taxa pre : taxa pré de mercado interpolada a partir a partir da Curva de DI Futuro da B3 para a data de
vencimento na data de calculo.

du : namero de dias tuteis entre a data de calculo e o vencimento do papel

spread,,;,, : spread de risco para o referido papel

8.1.2. CDB Pds-fixado, Indexado a Variagdo Percentual CDI/SELIC

Caracteristicas

Prazo Definido no momento da emissdo
Modalidade Escritural, nominativa e negociavel
Indexador CDI/SELIC
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Rendimento Vinculado ao CDI/SELIC, calculado sobre o valor nominal
Pagamento de juros N3o ha
Resgate do principal pelo valor nominal na data de vencimento

Precificagdo

1 du
VN X fator acum X {[(taxa pre + 1)252 — 1] X Pemissio T 1}
MTM =

1 du
{[(taxa pre + 1)252 — 1] X Dmem + 1}

Onde:

MTM: valor do CDB na data de calculo

VN: valor nominal do CDB

fator acum: fator acumulado CDI/SELIC desde a emissdo

taxa pre: taxa pré de mercado interpolada a partir a partir da Curva de DI Futuro da BM&F para a data
de vencimento na data de calculo.

Pemissio: pPercentual do CDI/SELIC contratual do titulo

Pmitm: percentual do CDI/SELIC estimado de mercado do titulo

du: numero de dias Uteis entre a data de calculo e o vencimento do papel

8.1.3. CDB Pés-Fixado, Indexado a CDI/SELIC + Spread

Caracteristicas

Prazo Definido no momento da emissao

Modalidade Escritural, nominativa e negociavel

Indexador CDI/SELIC

Rendimento Vinculado ao CDI/SELIC, calculado sobre o valor nominal
Pagamento de juros N3o ha

Resgate do principal pelo valor nominal na data de vencimento

Precificagao
du
VNa x {[(taxa pre + 1)] X [(spreademisszo + 1)] }252

{[(taxa pre + 1)] x [(spread,,sm, + 1)]}2dTu2

MTM =

Onde:

MTM : valor do CDB na data de calculo

VNa : valor nominal atualizado pelo CDI/SELIC mais o spread de emissdo desde a data de emissdo até a
data de calculo

fator acum : fator acumulado CDI/SELIC desde a emissdo

taxa pre : taxa pré de mercado interpolada a partir a partir da Curva de DI Futuro da B3 para a data de
vencimento na data de calculo.
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spread . issio : Spread de emissdo do titulo
spread ;;;,, : spread estimado de mercado do titulo
du : nimero de dias uteis entre a data de calculo e o vencimento do papel

8.1.4. CDB Pés-Fixado, Indexado a indice de Pregos

Caracteristicas

Prazo Definido no momento da emissdo

Modalidade Escritural, nominativa e negociavel

Indexador IPCA/IGP-M

Rendimento Vinculado ao IPCA/IGP-M, calculado sobre o valor nominal
Pagamento de juros N3o ha

Resgate do principal pelo valor nominal na data de vencimento

Precificagao
du
VNa X (1 + spreademissio)252

du
(1 + spread ;¢ )252

MTM =

Onde:

MTM : valor do CDB na data de calculo

VNa : valor nominal atualizado pelo IPCA/IGP-M mais o spread de emissao desde a data de emissdo até
a data de calculo

spread . issio ¢ Spread de emissdo do titulo

spread,,;,, : spread estimado de mercado do titulo

du : numero de dias tteis entre a data de calculo e o vencimento do papel

8.2. Debéntures

Debénture é um titulo de divida, de médio e longo prazo, que confere a seu detentor um direito de crédito
contra a companhia emissora. Quem investe em debéntures se torna credor dessas companhias. As
debéntures podem ser distribuidas publicamente, desde que emitidas por companhias de capital aberto e
devidamente registradas na CVM.

Dividem-se em:

e Nominativas: Ha emissdo de certificado, onde consta o nome do titular, registro em livro préprio,
sendo facultado a emissora contratar a escrituracdo e guarda dos livros de registros da emissdo e
transferéncias.

e  Escriturais: Também s3do nominativas, mas sem emissdo de certificado, ndo havendo obrigacdo de
contratagdo de instituicdo depositaria, ou seja, instituicdo financeira responsavel.

Em relagdo a classe, dividem-se em:
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e Simples: Ndo sdo conversiveis ou permutaveis em acdes. As conversiveis podem ser convertidas em
acoes da empresa emissora de acordo com regras previstas na escritura da emissao.

e Permutaveis: Podem ser convertidas em acOes de outra empresa, que ndo a companhia emissora, de
acordo com as regras definidas na escritura de emissao.

Em relacdo a garantia, podem ser:

e Real: Constituidas por bens integrantes do ativo da companhia emissora ou de terceiros, sob a forma
de hipoteca, penhor ou anticrese (propriedade imovel).

e Flutuantes: Asseguram as debéntures privilégio sobre o ativo da companhia emissora, ndo impedindo
a negociacao dos bens que compdem este ativo.

e Quirografarias: Ndo oferecem aos titulos nenhum privilégio, concorrendo em igualdade de condi¢des
com os demais credores quirografarios da emissora.

e Subordinadas: D3o preferéncia somente aos acionistas da emissora no ativo remanescente, no caso
de liquidagdo da companbhia.

Fontes de Taxa de Mercado

e Fonte primdria: Curva obtida a partir dos contratos futuros DI para os ativos pré-fixados e indexados
ao CDI, curvas obtidas a partir do spread em relagdo as taxas indicativas dos titulos publicos indexados
a indices de inflagdo divulgados pela ANBIMA para os ativos atrelados a indices de inflagdo. O spread
de crédito sera obtido observando os negdcios efetuados no mercado primdrio, secundario e pelos
fundos custodiados e controlados pela Kanastra.

e Fonte secundaria: Na insuficiéncia ou incongruéncia de informac¢des desde o uUltimo Comité de
Precificacdo, serd utilizada a coleta de precos/taxas entre as instituicdes financeiras que negociam os
titulos no mercado, a fim de apurar a taxa média de mercado.

Precificagao

Os ativos emitidos indexados ao CDI serdo precificados de acordo com as férmulas:

12 fluxo:
duf—-dua
(VNa X taxa pre) X (1 + spreademisszo) 252

MTMfl — emissao

1 dauf duf
[((1 + taxa pre)zsz - 1) X Dmtm T+ 1] x (1+ spreadmtm)ZSZ

Demais fluxos:
duf—-dua
(VN X taxa pre) X (1 + spreademissao) 252

n
MTM; = Z —

1 du
=0 [((1 + taxa pre)252 — 1) X Pmem + 1] X (1 + spread,im)252

Amortizagdes:
n

MTM e = Z T e ™
=0 [((1 + taxa pre)252 — 1) X Pmercado + 1] X (1 + spread,tm)252

VN X tai
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MTM = MTM;z; + MTM; + MTM gy,

Onde:

MTM : valor da debénture na data de célculo

VNa : valor nominal atualizado pelo CDI/SELIC mais o spread de emissdo (se houver) desde a data de emissdo
até a data de cdlculo

VN :valor nominal da debénture

taxa pre : taxa pré de mercado interpolada a partir a partir da Curva de DI Futuro da B3 para a data de
fluxo/vencimento na data de célculo.

duf : nimero de dias Uteis entre a data do fluxo e a data de calculo

dua : nimero de dias Uteis entre a data do fluxo anterior e a data de célculo

spread  isss, : SPread de emissdo do titulo

spread,,;, : spread estimado de mercado do titulo

tai : percentual de amortizacdo

Pmem : Percentual do CDI/SELIC estimado de mercado do titulo

du : nimero de dias Uteis entre a data de calculo e o vencimento do papel

8.3. Cédula de Crédito Bancario (CCB)

Pode ser emitida por empresa ou pessoa fisica, tendo instituicdo bancaria como contraparte. Entre as
vantagens do ativo, estd o fato de ser um instrumento de crédito agil, que pode ser emitido com ou sem
garantia, real ou fidejusséria. Representa uma promessa de pagamento em espécie, decorrente de operagao
de crédito de qualquer valor ou modalidade. A emissdo pode ser com remuneracao prefixada ou pds-fixada.

Fontes de Taxa de Mercado

o Fonte primdria: Curva obtida a partir dos contratos futuros DI para os ativos pré-fixados e indexados
ao CDI, curvas obtidas a partir do spread em relagdo as taxas indicativas dos titulos publicos indexados
a indices de inflagdo divulgados pela ANBIMA para os ativos atrelados a indices de inflagdo. O spread
de crédito sera obtido observando os negdcios efetuados no mercado primdrio, secundario e pelos
fundos custodiados e controlados pela Kanastra;

o Fonte secundaria: Na insuficiéncia ou incongruéncia de informag¢des desde o ultimo Comité de
Precificacdo, serd utilizada a coleta de pregos/taxas entre as instituicdes financeiras que negociam os
titulos no mercado, a fim de apurar a taxa média de mercado.

8.3.1. CCBs Indexados ao CDI/SELIC

Precificagao

12 fluxo:
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( ) ( d )duf—dua
VNa X taxapre) X (1 + spreademissio) 252
MTM;, = kS duf duf

[((1 + taxa pre)252 — 1) X Pmtm T+ 1] x (1+ spreadmtm)ZSZ
Demais fluxos:

n duf—-dua

MTM. = (VN X taxapre) X (1 + spreademisszo) 252
f— du

1 du
i=0 [((1 + taxa pre)252 — 1) X Dmem + 1] X (1 + spread,ym)252

Amortizacdes:

n

VN X tai
MTM g =

: 1 du du
i=0 [((1 + taxa pre)252 — 1) X Pmem + 1] X (1 + spread 1, )252

MTM = MTM; + MTM; + MT Mgy,

Onde:

MTM : valor da CCB na data de calculo

VNa : valor nominal atualizado pelo CDI/SELIC mais o spread de emissdo (se houver) desde a data de
emissdo até a data de calculo

VN : valor nominal da debénture

taxa pre : taxa pré de mercado interpolada a partir a partir da Curva de DI Futuro da B3 para a data de
fluxo/vencimento na data de calculo.

duf : numero de dias tteis entre a data do fluxo e a data de calculo

dua : numero de dias uteis entre a data do fluxo anterior e a data de calculo

spread . pissio : Spread de emissdo do titulo

spread,,;,, : spread estimado de mercado do titulo

tai: percentual de amortizacio definido na escritura de emissao

Pmem : percentual do CDI/SELIC estimado de mercado do titulo

du : numero de dias tteis entre a data de calculo e o vencimento do papel

8.3.2. CCBs Indexados ao IPCA/IGP-M

Precificagao

E calculado a partir das férmulas a seguir:

duf—-dua
VNa X [(1 + spreadgmissio) 252 2 — 1] VNa X tai
MTM = Z auf + duf
(1 + spread, ) 252 (1 + spread 1) 252

Onde:
MTM: valor da CCB na data de célculo
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VNa: valor nominal atualizado pelo IPCA/IGP-M mais o spread de emissao desde a data de emissdo até
a data de calculo

spread pissio: Spread de emissao do titulo

spread,,;,: spread estimado de mercado do titulo

tai : percentual da amortizacdo definido na escritura de emissdo

duf: ndamero de dias uteis entre a data do fluxo e a data de calculo

dua: numero de dias Uteis entre a data do fluxo anterior e a data de calculo

8.3.3. CCBs Prefixados

Precificagao

O prego de mercado dos CCBs Pré-Fixados serd calculado de acordo com as seguintes férmulas:

VF

MTM = —

du
(1 + taxa pre)252 X (1 + spread,,im)252

Onde:

MTM: valor da CCB na data de calculo

VF: valor futuro de recebimento do ativo

taxa pre: taxa pré de mercado interpolada a partir a partir da Curva de DI Futuro da B3 para a data de
fluxo/vencimento na data de calculo.

spread ;;;,: spread estimado de mercado do titulo

du: dia Uteis entre a data do fluxo e a data de calculo

8.4. Cédula de Crédito Imobiliario (CCl) e Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

As Cédulas de Crédito Imobilidrio (CCl) sdo titulos de crédito privado que representam créditos imobiliarios,
permitindo agilizar a transferéncia de contratos de financiamento imobiliario entre Bancos Credores de
Financiamentos Imobilidrios e companhias securitizadoras. Podem representar a totalidade do crédito ou uma
fracdo, mas a soma das CCls fracionarias de um mesmo crédito ndo pode ser superior ao valor do crédito que
a originou. Podem ser emitidas com ou sem garantia real ou fidejusséria. Concedem ao seu detentor o direito
de receber fluxos de caixa futuros de acordo com as clausulas e condigdes pactuadas no contrato de origem.

Os CRIs (Certificados de Recebiveis Imobilidrios) sdo titulos de crédito privado nominativos, de livre negociagdo
e constitui promessa de pagamento em dinheiro. Sdo lastreados diretamente pelos créditos imobiliarios ou
sob a forma de CCls emitidas pelas companhias securitizadoras de crédito imobilidrio.

Fontes de Taxa de Mercado

e Fonte primaria: Curva obtida a partir dos contratos futuros DI para os ativos pré-fixados e indexados
ao CDI, curvas obtidas a partir do spread em relagdo as taxas indicativas dos titulos publicos indexados
a indices de inflagdo divulgados pela ANBIMA para os ativos atrelados a indices de inflagdo. O spread
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de crédito sera obtido observando os negdcios efetuados no mercado primdrio, secundario e pelos
fundos custodiados e controlados pela Kanastra;

e Fonte secundaria: Na insuficiéncia ou incongruéncia de informac¢des desde o ultimo Comité de
Precificacdo, sera utilizada a coleta de precos/taxas entre as instituicdes financeiras que negociam os
titulos no mercado, a fim de apurar a taxa média de mercado.

8.4.1. CRI/CCI Indexados ao CDI/SELIC
Precificagdo

12 fluxo:

duf-dua
(VNa X taxapre) X (1 + spreademissao) 252

duf duf

MTM;, = -
[((1 + taxa pre)252 — 1) X Dmem + 1] X (1 + spread;+m) 252

Demais fluxos:

n duf-dua
(VN X taxa pre) X (1 + spreademsszo) 252

MTM; = T

1 du
i=0 [((1 + taxa pre)252 — 1) X Dmtm + 1] X (1 + spread,ym)252

Amortizagdes:

n

MTM e = Z T rm ™
i=0 [((1 + taxa pre)252 — 1) X Pmem + 1] X (1 + spread ,11,)252

MTM = MTMz; + MTM; + MT Mgy,

VN X tai

Onde:

MTM: valor da debénture na data de calculo

VNa: valor nominal atualizado pelo CDI/SELIC mais o spread de emissdo (se houver) desde a data de
emissao até a data de calculo

VN: valor nominal da debénture

taxa pre: taxa pré de mercado interpolada a partir a partir da Curva de DI Futuro da BM&F para a data
de fluxo/vencimento na data de calculo.

duf: namero de dias uteis entre a data do fluxo e a data de calculo

dua: numero de dias Uteis entre a data do fluxo anterior e a data de calculo

spread pissio: Spread de emissido do titulo

spread,;;,: spread estimado de mercado do titulo

tai: percentual de amortiza¢do definido na escritura de emissao

Pmtm: percentual do CDI/SELIC estimado de mercado do titulo

du: namero de dias Uteis entre a data de calculo e o vencimento do papel

8.4.2. CRI/CCI Indexados ao IPCA/IGP-M

Precificagao
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E calculado a partir das férmulas a seguir:

duf—-dua
VNa x [(1 + spreadomissao) 252 — 1]

VNa X tai

MTM = z aF + Z i
(1 + spread ) 252 (1 + spread;m) 252

Onde:

MTM : valor da CRI/CCI na data de calculo

VNa : valor nominal atualizado pelo IPCA/IGP-M mais o spread de emissio desde a data de emissado até
a data de calculo

spread . pissio - Spread de emissdo do titulo

spread ;;;, : spread estimado de mercado do titulo

tai: percentual da amortizacio definido na escritura de emissao

duf : numero de dias tteis entre a data do fluxo e a data de calculo

dua : nimero de dias uteis entre a data do fluxo anterior e a data de calculo

8.4.3. CRI/CCI Prefixados
Precificagao

O prego de mercado dos CCBs Pré-Fixados sera calculado de acordo com as seguintes férmulas:

VF

du du
(1 + taxa pre)252 X (1 + spread, 41, )252

MTM =

Onde:

MTM: valor da CCB na data de célculo

VF: valor futuro de recebimento do ativo

taxa pre: taxa pré de mercado interpolada a partir a partir da Curva de DI Futuro da BM&F para a data
de fluxo/vencimento na data de calculo.

spread,,;,: spread estimado de mercado do titulo

du: dia Uteis entre a data do fluxo e a data de calculo

8.4.4. Letras Financeiras

Sdo promessas de pagamento emitidas por instituicdes financeiras. Podem ser emitidos por bancos multiplos,
bancos comerciais, bancos de investimento, sociedade de crédito, financiamento e investimento, caixas
econOmicas, companhias hipotecarias ou sociedades de crédito imobilidrio. Remuneragdo: Taxas de Juros pré-
fixadas, combinadas ou ndo com taxas flutuantes ou indice de prego; Prazo minimo: 24 meses, vedado o
resgate total ou parcial antes do vencimento; devem ter valor nominal unitario igual ou superior a RS
300.000,00; Pagamento de Rendimentos em intervalo de, no minimo, 180 dias.

Fontes de Taxa de Mercado
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e Fonte primaria: Curva obtida a partir dos contratos futuros DI para os ativos pré-fixados e indexados
ao CDI, curvas obtidas a partir do spread em relagdo as taxas indicativas dos titulos publicos indexados
a indices de inflagdo divulgados pela ANBIMA para os ativos atrelados a indices de inflagdo. O spread
de crédito sera obtido observando os negdcios efetuados no mercado primario, secundario e pelos
fundos custodiados e controlados pelo Kanastra;

e Fonte secundaria: Na insuficiéncia ou incongruéncia de informac¢des desde o ultimo Comité de
Precificacdo, serd utilizada a coleta de precos/taxas entre as instituicdes financeiras que negociam os
titulos no mercado, a fim de apurar a taxa média de mercado.

Precificagdo

Para a composicdo do valor de mercado do titulo, temos:

1 du
VN X fator acum X {[(taxa pre + 1)252 — 1] X Demissio + 1}
MTM =

1 du
{[(taxa pre + 1)252 — 1] X Pmem + 1}

Onde:

MTM: valor do LF na data de célculo

VN: valor nominal do CDB

fator acum: fator acumulado CDI/SELIC desde a emissdo

taxa pre: taxa pré de mercado interpolada a partir a partir da Curva de DI Futuro da BM&F para a data de
vencimento na data de cdlculo.

Pemissio: Percentual do CDI/SELIC contratual do titulo

Pmim: percentual do CDI/SELIC estimado de mercado do titulo

du: nimero de dias Uteis entre a data de célculo e o vencimento do papel

8.4.5. Direitos Creditérios (DC)

Os Fundos de investimento em direitos creditdrios (FIDCs) sdo fundos destinados a aquisicdo de direitos
creditérios. Regulados a partir da publicagdo da ICVM n2 356 de 2001 e atualmente regidos pela ICVM 175 de
2022, tém proporcionado alternativas de investimento para os investidores, aumentando a liquidez no
segmento de crédito brasileiro.

Estes fundos devem possuir em sua carteira aplicagdes de no minimo 50% do seu patrimonio liquido em
direitos creditérios.

Os DCs serdo atualizados diariamente através da apropriagdo dos ganhos a taxa de aquisi¢ao. O risco de crédito
e a expectativa de perdas serdo refletidas nos valores de Provisdo de Perdas para Devedores Duvidosos (PDD).
Atualizagdo dos direitos creditérios sera considerada em dias Uteis:

VF
MTM =

du
(1 + taxa cessdo)252

Onde:
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MTM: valor do DC na data de calculo
VF: valor futuro de recebimento do direito creditério
taxa cessao: taxa de desconto (% ao ano) realizada no momento da cessao do crédito

du: numero de dias uteis entre a data de calculo e o vencimento do papel

9.

ATIVOS NO EXTERIOR

Todo e qualquer ativo financeiro registrado e custodiado no mercado externo, nos moldes na Instru¢cao CVM
n2 175/22.

Os diversos tipos de titulos que sdo considerados nesta categoria, bem como suas fontes de consulta, seguem
relacionados abaixo:

i)

v)

vi)

Acgoes: é utilizada a cotagdo de fechamento da acdo verificada na bolsa de negociacdo, na maior parte
das vezes, New York Stock Exchange. Fonte de consulta: Bloomberg, Broadcast, Reuters ou similar;
Opc¢oes de Agdo: os precos correspondem a média entre o preco de compra (bid) e de venda (ask)
verificados no encerramento do mercado de negociacdo (NYSE em geral). Fonte de consulta:
Bloomberg, Broadcast, Reuters ou similar;

Titulos de Renda Fixa (Bonds): na precificagdo dos Bonds utiliza-se como fonte de consulta cotacbes
de fechamento obtidas via Bloomberg, Broadcast, Reuters, dealers e brokers do mercado (por
exemplo, Eurobrokers, Icap e Tradition);

Swaps de Juros: sdo observadas as curvas de fechamento de mercado de swap de juros (Libor) para a
moeda de cada contrato;

Termo de Moeda (NDF / DF): para a defini¢cdo da taxa forward dos contratos de termo de moeda s&o
utilizadas as curvas de fechamento de mercado divulgadas pela Bloomberg, Broadcast, Reuters ou
similar para cada par de moedas. As taxas forwards sao interpoladas para o vencimento de cada
contrato;

Contratos Futuros: os precos correspondem as cotacbes de fechamento da bolsa de futuros em que
o ativo é negociado. Fonte de consulta: Bloomberg, Broadcast, Reuters ou similar.

A conversdo de ativos negociados no exterior em Ddlares americanos para a moeda brasileira, Real, serd
realizada pela DOLAR BMF SPOT - 2 DIAS disponibilizada pela B3, diariamente.

10.

ATIVOS DEPENDENTES DE AVALIAGAO EXTERNA OU LAUDOS

Certos ativos sdo adquiridos pelos fundos e precificados mediante avaliagdo externa ou laudos de peritos. S3o

exemplos de tais ativos:

% konostro

participacdes em empresas ndo listadas em bolsa adquiridas (private equity) e encarteiradas por
fundos de investimento em participacées (“FIPs”);

créditos estruturados, e direitos creditérios ndo padronizados como créditos de processos judiciais e
arbitragem (legal claims), e outros créditos encarteirados pelos fundos de investimento em direitos
creditérios ndo-padronizados; ou

imoveis, participacdes em projetos imobiliarios, projetos de desenvolvimento, operagdes imobiliarias,
créditos imobilidrios e outros créditos estruturados de natureza ndo-padronizada, adquiridos pelos
fundos de investimento imobiliario (Flls).
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10.1. Escolha do Avaliador Externo ou Laudista

A escolha do avaliador externo ou laudista serd realizada pela Kanastra. Serdo utilizados, para isso, dois
procedimentos:

e Lista Pré-Aprovada: A Kanastra mantém uma lista de prestadores de servicos de avaliacdo externa e
confec¢do de laudos. Para autorizar a entrada de avaliadores nesta lista, é realizada diligéncia prévia.
Além disso, a Area de Precificacdo dispde de um profissional designado, que verifica metodologias
empregadas e condic¢Oes técnicas do avaliador;

e Submissao Prévia: Caso o avaliador externo ou laudista ndo esteja contemplado na lista pré-aprovada,
sera objeto de diligéncia pela Area de Precificagdo. Serdo considerados, para isso, aspectos de
idoneidade e técnicos.

10.2. Reavaliagao e Revisao dos Precos

Periodicamente, nos termos requeridos na regulacdo ou no regulamento do fundo, a precificacdo devera ser
revista, e nova avaliagdo ou laudo devera ser realizada. Inobstante, a periodicidade maxima, nesse caso, sera
de um ano da data da anterior.

Auditores externos poderado, igualmente, solicitar a revisdo de avalia¢Ges e laudos, ou requerer a producado de
avaliagdes ou laudos alternativos com premissas diferenciadas. Além disso, diante de mudangas nas situagdes
de fato, revisdes poderado igualmente ser solicitadas.

10.3. Fatos ou Eventos Supervenientes

A ocorréncia de fatos ou eventos supervenientes a avaliagdo ou laudo que possam, a juizo da Area de
Precificacdo da Kanastra, afetar a precificacdo de um ativo na carteira de qualquer fundo, podera determinar
a reavaliagdo extraordinadria.

Nesses casos, nova avaliagdo ou laudo sera realizada de forma discricionaria pela Kanastra.

A Kanastra também poder3, de forma discricionaria, no aguardo de nova avaliacdo externa ou laudo, com base
em ponderag¢des da Area de Precificagdo, impactar preliminarmente ou preventivamente o preco de um ativo
em carteira.

11. FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES CLASSIFICADOS COMO
NAO ENTIDADE DE INVESTIMENTO

Para FIPs classificados como ndo entidades de investimento, assim definidos conforme a regulamentagao
aplicavel, seus ativos serdo avaliados de acordo com o método de equivaléncia patrimonial, com base nas
demonstragdes contdbeis das sociedades investidas.

Sado exemplos de tais ativos os investimentos em entidades controladas, coligadas e em empreendimentos
controlados em conjunto, e encarteiradas por FIPs que ndo forem qualificados como entidades de
investimento, como sociedades em conta de participacdo (SCPs), empresas limitadas, e outras sociedades.
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12. COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Para os fundos que ndo possuem cotas negociadas em bolsa é utilizado o valor da cota divulgado pelo
administrador, controlador e/ou site da CVM.

Para os fundos que possuem cotas negociadas em bolsa é utilizado o preco de fechamento dos negdcios
realizados no dia como o preco de mercado. No caso de ndo ter havido negociacdo na data de avaliagao, sera
utilizado o prego do ultimo dia em que houve negociagdo. Se por 3 meses ndo houver negocia¢do de cota do
fundo especifica, serd adotado para aprecamento o mesmo procedimento das cotas ndo negociadas em bolsa.

13. VIGENCIA

Este Manual entra em vigor a partir da data de publicacdo e tem validade anual, devendo ser revisado e
aprovado pelo Comité de Precificacdo.

Sem prejuizo do disposto acima, este Manual é atualizado em decorréncia de toda e qualquer inovagao
legislativa que interfira no teor deste documento, incluindo, mas ndo se limitando as fontes normativas e
autorregulatodrias descritas neste documento.

14. DUVIDAS, ACONSELHAMENTO E MELHORIA

Em caso de duvidas ou necessidade de aconselhamento, o Colaborador deverd buscar auxilio junto a Area de
Risco, monitoramento e precificagao.

Os colaboradores sdo incentivados a comunicar, ainda, quaisquer recomendagdes de aprimoramento de
guaisquer metodologias, procedimentos e métricas estabelecidas neste Manual.

Area . Orgido Data Data préxima
s Responsdvel ~ - o
Proprietaria Aprovador elaboragio/revisdo revisdo
Risco, Luis Felipe Reunido de
1 Monitoramento X 'p Elaborac¢do X : 10/2022 10/2023
e Morishita Diretoria
e Precificagdo
Risco, Luis Felipe Reunido de
2 Monitoramento i 'p Revisdo X : 07/2023 07/2024
e Morishita Diretoria
e Precificagdo
Risco, -
3 Monitoramento Robson Revisio Reunido de 10/2024 10/2024
e Precificacio Makoto Sato Diretoria
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