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Geopolítica

Expectativas de acordo de paz no Oriente Medio voltavam aos mercados nesta 
segunda-feira, levando a uma queda nos preços do petróleo, enquanto 
balanços corporativos seguem no radar no cenário nacional. O presidente dos 
Estados Unidos, Donald Trump, disse que as negociações com o Irã acontecerão 
nesta segunda-feira. Mais cedo, ele havia cancelado um ataque contra o Irã para 
buscar um acordo que permita a reabertura do Estreito de Ormuz.

Source: BTG & Bloomberg



FOMC

O Fed manteve a taxa de juros entre 3,50% e 3,75%, com três votos 
dissidentes a favor de um aumento de 0,25 ponto percentual: Hammack, 
Kashkari e Logan. 

Todos são presidentes de Feds regionais e os mesmos três que, em abril, se 
opuseram à declaração que sinalizava um corte na taxa como próximo passo. 

O Conselho votou unanimemente com Warsh. A declaração seguiu o modelo 
de junho: breve, sem sinalizar medidas futuras e reiterando que o Comitê 
"garantirá a estabilidade de preços".

A decisão reflete um Fed atento aos níveis de inflação, mas sem pressa. A 
pressão vem dos presidentes regionais, como esperado. O núcleo do Comitê, 
incluindo Warsh e os governadores, optou por esperar. A probabilidade de um 
aumento da taxa de juros permanece baixa, com Warsh evitando se 
comprometer com qualquer caminho específico, e os dados futuros serão 
cruciais. 



Juros EUA



Bolsa - EUA



Bolsa - EUA

• Quem é: Leopold Aschenbrenner é um alemão de 25 anos, ex-OpenAI, autor do ensaio 
"Situational Awareness" (2024), que projeta AGI por volta de 2027.

• A tese: escalar IA exige chips, memória, data centers e energia. Criou o fundo homônimo 
em jul/24 para operar esse gargalo.

• A ascensão: +1.000% desde o início e +439% no 1S26; patrimônio chegou a US$ 45 bi, com 
alavancagem de até 4x.

• O stop: o selloff de IA em julho (SK Hynix, Micron, CoreWeave) trouxe chamada de margem 
e a venda do book alavancado à Citadel, com desconto; AUM caiu a ~US$ 10 bi.

• O que restou: privadas (Anthropic ~20%) e captação em curso.



Commodities



Ouro



Moedas



Moedas



Cripto



Cripto



Brasil



Fiscal

O primeiro semestre do ano indica um cenário nominal bastante restritivo. 
Espera-se uma ligeira melhoria no segundo semestre, impulsionada pelo 
progresso no saldo primário e pelo ciclo de redução da taxa de juros. Não 
obstante, os elevados pagamentos de juros manterão o déficit nominal sob 
pressão, levando a um aumento da dívida pública. 



Inflação

IPCA-15 de julho em 0,06%, expectativa da Warren 
Rena em 0,20% e mediana da Bloomberg em 0,22%.



Inflação

O resultado contribui para uma perspectiva mais favorável para a 
inflação. Após a transmissão do choque do petróleo e das pressões 
temporárias sobre os preços dos alimentos, os dados confirmam que 
esses efeitos estão se dissipando. No entanto, a inflação geral 
provavelmente permanecerá acima do limite superior da meta.
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Agenda econômica
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03/08

EUA
ISM

04/08

BR
Produção 
Industrial

EUA
JOLTS

05/08

BR
PMI Mfg
COPOM

EUA
PMI Mfg
ADP Survey

06/08 07/08

EUA
Payroll

BR
IGP-DI
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